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EDITORIAL

Que el oro negro no reluzca, no es lo que importa

En un mercado donde los fundamentos de la oferta y la demanda importan tanto 
como los factores geopolíticos, el comportamiento del precio del petróleo está 
sujeto a vaivenes que provocan fuertes reacciones de corto plazo en las expecta-
tivas de muchos analistas y agentes económicos. Por ejemplo, Goldman Sachs 
planteaba en abril de este año un escenario de USD 45 el barril para fines de 2026 
si la OPEP+ cumplía con el retorno a los 2,2 millones de barriles diarios de acuerdo 
con la directiva impartida en diciembre del año pasado, aún cuando en ese esce-
nario Estados Unidos evitaba la recesión. Pero la guerra en Irán dio vuelta la mesa 
y durante algunos días el precio del petróleo se situó por encima de los 70 dólares 
el barril.

Con el conflicto bélico “en pausa” y con la declaración del 5 de julio por parte del 
grupo V8 de la OPEC+ de implementar un incremento en la producción diaria de 
548 mil barriles en agosto respecto a julio, es posible que el precio del petróleo 
vuelva a experimentar movimientos a la baja a partir de la próxima semana. La de-
cisión del V8 sorprendió en cierto modo a los mercados, ya que el aumento espe-
rado se situaba en 411 mil barriles diarios. Pero antes de subirse al carro de los que 
pronostiquen nuevamente precios ruinosos para el petróleo, es conveniente 
tomar en cuenta los fundamentos que actualmente afectan este mercado.

En primer lugar, gran parte de la debilidad observada en el precio del petróleo 
desde abril se basa en un panorama sombrío de la economía mundial, cuyos últi-
mos trazos contribuyó a delinear el infausto “Liberation Day” de Donald Trump. 
Pero la realidad, terca como es, se empecina en no ratificar las expectativas de re-
cesión internacional. La economía norteamericana sigue mostrando solidez en el 
segundo trimestre del año y no hay razones para pensar que no continúe así, ex-
cepto por una nueva escalada de medidas arancelarias y otras incongruencias por 
parte de la Administración norteamericana que pongan en peligro, especialmente, 
el mercado de renta fija en Estados Unidos.

Por otra parte, el mercado de petróleo muestra inventarios bajos y caídas en las 
exportaciones del continente americano, en parte por el aumento en el consumo 
y en parte por las sanciones norteamericanas a Venezuela. Los aumentos de pro-
ducción dispuestos por el V8 en abril no hacían más que compensar, en buena 
medida, el descenso de las exportaciones desde el continente americano. Pero 
también se ha observado un crecimiento en el consumo interno en los exportado-
res asiáticos, en cierta medida por razones estacionales. 

Por ello, pese a los aumentos de producción ya dispuestos, los inventarios se han 
mantenido relativamente bajos y el precio del petróleo, dejando de lado el interreg-
no bélico, ha mantenido un rango de oscilación entre USD 62 y USD 65.

La declaración del V8 del 5 de julio enfatiza en esos aspectos del mercado, destaca 
los bajos niveles de inventarios y deja abierta las opciones de cara a su próximo en-
cuentro en agosto, en el que se acordará el techo de producción para setiembre. 
Está claro que, en la OPEP y sus subgrupos y extensiones, predomina la idea de 
mantener una postura flexible, condicionada a los vaivenes de la economía mundial 
y que sigue privilegiando la participación de mercado como objetivo del conglome-
rado. Con estos precios, no desalienta completamente pero tampoco estimula el au-
mento de producción de sustitutos cercanos. Tampoco contraría demasiado la aspi-
ración de Donald Trump de contar con una “energía barata”, aunque limita sus obje-
tivos de lograr una mayor participación norteamericana en la producción mundial.
¿Qué riesgos tiene este escenario de “estabilidad”? El riesgo de un precio al alza ya 
lo conocimos: son los potenciales conflictos bélicos que asoman por doquier. El 
riesgo a la baja está en la eventualidad de una recesión mundial que, si viene, será 
por la no resolución de las dificultades financieras en China, su efecto depresivo 
sobre la demanda interna y la deflación que actualmente le exporta al mundo. Una 
dificultad que las guerras comerciales no hacen más que agravar.
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MONITOR DE INDICADORES

En  l o s  ú l t imos  años ,  dos  even tos  impac t a ron  f u e r temen te  en  e l  p rec io  d e l  p e t r ó l eo :  l a  
i nvas ión  rusa  a  Uc ran i a  en  feb re ro  de  2022  y  e l  rec i en te  a t aq u e  d e  I s rae l  a  I r án ,  ocu r r id o  
e l  1 3  de  j un io  de  es te  año .  E l  p rec io  a l can z ó  su  p i co  en  j u n io  d e  2022 ,  con  e l  B ren t  y  e l  
WT I  en  1 20  y  1 1 5  dó l a res  po r  ba r r i l ,  re spec t i vamen te .

E l  e s t recho  de  Ormuz ,  que  conec ta  I r án  y  Omán  y  p o r  d on d e  c i rcu l a  e l  20% d e l  comerc io  
mund ia l  de  pe t ró l eo ,  e s tuvo  ce rca  de  ce r ra r se  t ra s  l a s  ten s ion es  en t re  I r án  e  I s rae l .  
Aunque  no  ocu r r i ó ,  un  c i e r re  habr í a  p rovocad o  u n a  c r i s i s  i n te r n ac ion a l ,  d ad o  e l  i n te r és  
e s t ra tég i co .

Las  p royecc iones  de  l a  E IA  respec to  a  l o s  p rec ios  d e l  p e t r ó l eo  mu est ran  u n  i n c remen to  
de l  7%  pa ra  e l  re s to  de l  año  2025  en  comp arac ión  con  l a s  e s t imac ion es  rea l i z ad as  a  
comienzos  de  j un io .

E l  e sca l am i en to  bé l i co  en t re  I r án  e  I s rae l  gene ró  una  co nmo c i ó n  
g l o ba l  y  p rovo có  un  fue r te  aumento  en  e l  p rec i o  de l  pe t ró l eo .  En t re  
mayo  y  j un i o ,  e l  B ren t  sub i ó  1 1 , 3%  y  e l  WT I  1 0 ,6% ,  según  da to s  de l  
Banco  Mund i a l .

E l  d í a  de l  a taque ,  l o s  p rec i o s  se  d i spa ra ro n  ce rca  de  un  7% ,  y  en  l o s  
d í a s  s i gu i en tes  e l  B ren t  l l egó  a  to ca r  l o s  8 0  dó l a res  po r  ba r r i l .  S i n  
embargo ,  e l  mercado  ha  mo st rado  c i e r t a  e s tab i l i z ac i ó n  desde  
en to nces .

Fuente: Banco Mundial y EIA
Proyecciones de EIA a 08/07/2025

Fuente: Banco Mundial
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Uruguay  ocupa  e l  p r imer  l uga r  en  l a  reg ión  en  cu an to  a l  p rec io  d e l  
combust ib l e ,  supe rando  a  Méx i co  y  Ch i l e  p o r  u n a  d i fe ren c i a  d e  0 , 63  USD,  
equ iva l en te  a  unos  $25 , 2  a l  t i po  de  camb io  ac t u a l .

Méx i co  t i ene  e l  gaso i l  más  ca ro  de  l a  reg i ó n ,  co n  un  p rec i o  de  1 , 39  
dó l a res  po r  l i t ro ,  s egu i do  po r  U ruguay  co n  1 , 22  dó l a res .  En  e l  o t ro  
ex t remo,  Co l o mb i a  reg i s t ra  e l  va l o r  más  ba j o ,  co n  0 ,69  dó l a res  po r  l i t ro .

Fuente: Global Petrol Prices
Precios al 30/06/2025

Fuente: Global Petrol Prices
Precios al 30/06/2025
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La  na f ta  Súpe r  95  sub ió  $0 ,25  (+0 ,3%) ,  p asan d o  d e  $78 , 47  a  $78 ,72  p o r  l i t ro .  
E l  gaso i l  50S  aumentó  $ 1 ,05  (+2 , 2%) ,  de  $47,03  a  $48 ,08  p o r  l i t ro .  En  camb io ,  
e l  supe rgás  ba jó  $7,69  po r  k i l o  ( –8 ,7%) ,  d e  $88 , 46  a  $80,77.

Uno  de  l o s  e l ementos  de  l a  nueva  metodo log í a  i n co r p ora  u n  top e  d e  
va r i ac ión  máx ima  de l  7% ,  cons ide rado  razon ab le  p a ra  con ten e r  l a  vo l a t i l i d ad  
de  l o s  p rec ios  i n te rnac iona l e s .  

Co n  l a  ú l t i ma  ac tua l i zac i ó n  de  p rec i o s ,  que  reg i r á  pa ra  j u l i o -ago sto ,  en t ra  en  v i go r  e l  nuevo  
rég i men  de  fi j ac i ó n  b i mest ra l  de  l o s  co mbust i b l e s .  Además ,  se  e s tab l ece  un  nuevo  fac to r  de  
es tab i l i z ac i ó n  de  $ 1 , 5 ,  que  se rá  rev i sado  anua l mente .

Fuente: ANCAP

Fuente: URSEA

 A partir de Julio el manejo de la volatilidad se realizará a través de la siguiente regla bimestralmente:
Si la diferencia entre el precio vigente y la referencia (PPI + Factor de estabilización) es menor a 7 por ciento, 
el precio se ajusta a la referencia.
Si la referencia se encuentra fuera de ese rango, no se traducirá a precios. 
El Factor de estabilización se fijará en $ 1,5 por litro de nafta y gasoil. Este mismo se revisará de forma anual.

Evolución de los precios de los
combustibles en Uruguay

Cadena de Valor para Precios de Julio-Agosto

Super 95-30S(litro) Gasoil 50S (litro) Supergás (kilo)
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En  e l  p r imer  t r imest re  de  2025 ,  e l  P IB  c rec ió  3 , 4%  en  comp arac ión  con  e l  m i smo  
pe r íodo  de  2024 .  En  té rm inos  deses tac i on a l i z ad os ,  l a  econ omía  avan z ó  0 , 5 %  f ren te  
a l  cua r to  t r imest re  de  2024 .

Las  i ndust r i a s  manu fac tu re ras  most ra ron  u n  au men to  i n te ran u a l  d e l  1 7, 6 %  en  su  va lo r  
ag regado ,  impu l sado  en  su  mayor í a  po r  l a  refin ac ión  d e  p e t r ó l eo ,  q u e  recu p er ó  su  
p roducc ión  t ra s  e l  c i e r re  po r  manten im i en to  d e  l a  refin e r í a  d e  ANC AP  en  e l  m i smo  
t r imest re  de l  año  an te r i o r.

En  ab r i l  de  2025 ,  e l  IMAE  c rec i ó  1 , 3%  en  co mparac i ó n  co n  ab r i l  de  2024 .  

En  té rm i no s  deses tac i o na l i zado s ,  l a  va r i ac i ó n  fue  de  0 ,9%  respec to  a l  
mes  an te r i o r,  m i en t ras  que  l a  tendenc i a  c i c l o  mo st ró  un  aumento  de  
0 , 2%  f ren te  a  marzo  de  2025 .

Fuente: BCU
*Datos de Variación de I tri 2025 interanual       **Proyecciones
Encuesta de Expectativas Económicas (Jun 2025)

Fuente: BCU

Variación Anual del PIB Evolución de la Actividad Económica Mensual 
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E l  re su l t ado  de l  Sec to r  Púb l i co  G loba l  f u e  d e  -3 , 8%  d e l  P IB ,  d e te r i o r án d ose  0 ,1%  d e l  
P IB  re spec to  a  l o s  doce  meses  ce r rados  a  ab r i l .

La  deuda  v i ene  en  una  tendenc i a  a l  a l za  en  l o s  ú l t i mo s  año s ,  aunque  ha  
d i sm i nu i do  l a  ve l o c i dad  de  c rec i m i en to .

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
*Dato a Mayo 2025        **Proyecciones
 Sector Público global depurado del efecto FSS. Encuesta de Expectativas Económicas (Jun 2025)

Fuente: BCU
Se excluyen encajes

Resultado Fiscal Deuda Neta del Sector Público Global
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En  j un io ,  l a  i nflac ión  i n te ranua l  se  ub i có  en  4 , 59 % ,  comp le t an d o  más  d e  d os  añ os  d en t ro  d e l  ran go  de  to l e ranc i a  de l  
BCU  (3 -6%) .  La  va r i ac ión  mensua l  f ue  de  –0 ,09 % ,  p o r  d eb a jo  d e  l a  ex p ec t a t i va  d e l  mercad o  (0 , 2% ) .

Las  p royecc iones  de  i nflac ión  de  l o s  empresa r io s  p a ra  mayo  d e  2027  a l can z an  e l  6 , 5 % ,  su p e ran d o  amp l i amente  l a  meta  
de l  Banco  Cent ra l .  En  camb io ,  l o s  ana l i s t a s  se  a l i n ean  con  e l  ob j e t i vo ,  p royec t an d o  5 , 2%  p a ra  l o s  p ró x i mo s  24  meses .

.

Fuente: INE y BCU
Nota: Encuesta de expectativas de inflación BCU (junio 2025). Encuesta expectativas empresariales (mayo 2025)

Evolución de la Inflación con Rangos de tolerancia y Expectativas 24 Meses
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MONITOR DE INDICADORES

E l  ú l t imo  i n fo rme  de  pe r spec t i vas  económicas  mu n d ia l e s  d e l  B an co  M u n d ia l  señ a l a  q u e  
Ch ina  con t i nua rá  s i endo  un  moto r  c l ave  d e l  c rec im ien to  g lob a l ,  con  t a sas  d e  4 , 5 %  en  
2025  y  4 ,0%  en  2026 ,  aunque  con  una  d esace le rac ión  re sp ec to  a  añ os  an te r i o res .  En  
con t ras te ,  l a s  economías  avanzadas  muest ran  u n  c rec im ien to  más  mod erad o ,  con  u n a  
p royecc ión  de  1 , 2%  en  2025  y  1 , 4%  en  2026 .

Pa ra  l a s  economías  emergente ,  e l  o rgan i smo  an t i c ip a  u n  d esemp eñ o  más  só l i d o ,  con  u n  
c rec im ien to  de  3 ,8%  pa ra  ambos  años ,  sos ten id o  p o r  u n a  recu p erac ión  g rad u a l  d e l  
comerc io  i n te rnac iona l  y  me jo res  cond ic ion es  fin an c i e ras .

En  e l  caso  de  Amér i ca  La t i na  y  e l  
C a r i be ,  se  e spe ra  un  c rec i m i en to  
d e  2 , 3%  en  2025  y  2 ,4%  en  2026 ,  
co n  d i fe renc i a s  i mpor tan tes  
en t re  pa í ses .  A rgen t i na  des taca  
con  un  c rec i m i en to  p royec tado  
d e  5 , 5%  en  2025 ,  e l  más  a l to  de  l a  
reg i ón ,  i mpu l sado  po r  l a  
recupe rac i ón  eco nó mica  y  una  
p os ib l e  no rma l i zac i ón  
ma cro eco nó mica .  Pa ra  2026 ,  se  
e spe ra  un  c rec i m ien to  de  4 , 5% .

Ot ros  pa í ses  de  l a  reg i ón  como 
Pa raguay  (3 ,7%  en  2025)  y  
Co l omb i a  (2 , 5%  en  2025)  t amb ién  
p resen tan  un  panorama  
re l a t i vamente  pos i t i vo ,  m ien t ras  
q ue  B ras i l  y  Ch i l e  c recen  a  un  
r i tmo  más  moderado ,  en t re  2 ,1 %  y  
2 , 4% .
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Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 1: PIB
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MONITOR DE INDICADORES

En  j un i o  de  2025  Uruguay  ce r ró  
e l  mes  co n  un  r i e sgo  pa í s  de  8 6  
pun to s ,  reg i s t rando  una  
reducc i ó n  de  2  pun to s  bás i co s  
re spec to  a  ab r i l .  E l  p ro med i o  
mensua l  f ue  de  8 2  pun to s ,  
ub i cándo se  muy  po r  deba j o  de l  
p ro med i o  reg i o na l  de  28 3  
pun to s  bás i co s .  Es ta  d i fe renc i a  
de  más  de  20 0  punto s  co nso l i da  
a  U ruguay  co mo  e l  pa í s  co n  
meno r  r i e sgo  en t re  l o s  
co mparado s ,  re fo rzando  l a  
pe rcepc i ó n  de  es tab i l i dad  
macro eco nó mi ca  y  l a  co nfi anza  
so s ten i da  de  l o s  mercado s  en  su  
eco no mí a .

A rgen t i na  reg i s t ró  en  j un i o  de  
2025  un  aumento  de  0 , 23  pun to s  
po rcen tua l e s  en  su  r i e sgo  pa í s ,  
rev i r t i endo  pa rc i a l mente  l a  
f ue r te  me j o ra  de  mayo .  E l  
i nd i cado r  p ro med i ó  690  punto s  
bás i co s ,  e l  más  a l to  de  l a  reg i ó n .  
Pese  a l  repunte  mensua l ,  
acumu l a  una  ba j a  i n te ranua l  de  
766  pun to s ,  l o  que  co nfi rma  una  
tendenc i a  gene ra l  descendente .  
Aun  as í ,  l a  suba  rec i en te  refl e j a  
que  pe r s i s ten  dudas  so bre  l a  
so s ten i b i l i dad  de l  p ro ceso  de  
es tab i l i z ac i ó n  macro eco nó mi ca .

Co l o mb i a  t amb i én  mo st ró  un  
i nc remento  en  su  r i e sgo  pa í s  en  
j un i o ,  aunque  más  mo derado ,  de  
0 ,0 6  pun to s  po rcen tua l e s  
re spec to  a l  mes  an te r i o r.  E l  
p ro med i o  mensua l  a l canzó  l o s  
347  pun to s  bás i co s ,  l o  que  
refl e j a  un  de te r i o ro  en  l a  
pe rcepc i ó n  de  r i e sgo  t ra s  l a  
f ue r te  ca í da  reg i s t rada  en  mayo .

Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 2: VARIACIÓN DEL RIESGO PAÍS EN JUNIO 2025 RESPECTO A MAYO 2025
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FUENTE: JP Morgan
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Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 3: TASA DE INTERÉS INTERNACIONAL (RENDIMIENTO BONO 10 AÑOS USA) E 
ÍNDICE DÓLAR (DXY)PROMEDIO QUINCENAL
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En  j un io  de  2025 ,  l a  t a sa  de l  bono  de l  Teso ro  a  10  añ os  d e  EE .  UU .  ce r r ó  en  4 , 24% ,  
reg i s t rando  una  ba j a  de  1 7  pun tos  bás i cos  re sp ec to  a  mayo  (4 , 4 1%) .  Es t a  ca íd a  se  p rod u jo  
en  un  con tex to  de  moderada  vo l a t i l i d ad ,  con  l eves  osc i l ac ion es  d esd e  marzo ,  t ra s  e l  
descenso  reg i s t rado  en  l o s  p r imeros  meses  d e l  añ o .  E l  comp or t am ien to  rec i en te  refle j a  l a  
i nce r t idumbre  de l  mercado  sobre  l a s  p r óx imas  d ec i s i on es  d e  l a  Rese r va  Fed e ra l  y  u n a  
postu ra  más  cau te losa  f ren te  a l  panorama  econ ómico  d e  EE .  UU .

E l  í nd i ce  DXY  ce r ró  j un i o  co n  un  va l o r  en  to rno  a l  97, 20 ,  rep resen tando  una  ca í da  de  1 , 30  
pun to s  re spec to  a  mayo  (98 ,50 ) ,  a l canzando  su  n i ve l  más  ba j o  en  más  de  un  año .  Es ta  
d i sm i nuc i ó n  se  enmarca  en  una  tendenc i a  descendente  i n i c i ada  t ra s  e l  p i co  de  1 0 8 ,73  
reg i s t rado  en  ene ro .  E l  deb i l i t am i en to  de l  dó l a r  o bedece  a  una  co mb i nac i ó n  de  fac to res ,  
en t re  e l l o s ,  l a  desace l e rac i ó n  de  l a  i nfl ac i ó n  en  EE .  UU .  y  l a s  expec ta t i vas  de  reco r tes  en  
l a  t a sa  de  i n te rés  po r  pa r te  de  l a  Rese rva  Fede ra l .

FUENTE: FED FUENTE: FED

4 ,28%

4,43%
4,27%4,3 1%

3 ,94%

3 ,75%

3 ,95%

4,3 1%

4 ,20%

4,22%

4,63% 4,52%

4,26%

105 ,07

103 ,38

101 ,50

102 ,2 1

104 ,39

106 , 19

108 ,73
107 ,96

105 ,45

103 ,25

99 ,77
99 , 18

98 ,50

97 ,20



NEWSLETTER ENERONEWSLETTER SETIEMBRENEWSLETTER JULIO

MONITOR DE INDICADORES
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Indicador 4: INFLACIÓN Y EXPECTATIVAS

En  j un i o ,  l a  i nflac i ón  en  U ruguay  se  
ub i có  en  4 , 59%  i n te ranua l ,  
conso l i dando  dos  años  consecu t i vo s  
den t ro  de l  rango  meta  de l  BCU 
(3%-6%)  y  manten i endo  su  
t rayec to r i a  descendente  hac i a  e l  
ob j e t i vo  de  4 , 5% .  En  té rm i nos  
mensua l e s ,  e l  I PC  reg i s t ró  una  ca í da  
de  0 ,09% ,  impu l sada  por   ba j a s  en  
t ranspor te  y  a l i mentos .

Pe rú  se  mantuvo  co mo  l a  eco nomí a  
con  menor  i nfl ac i ón  i n te ranua l  
( 1 ,73%)  en  l a  reg ión ,  muy  por  deba j o  
de l  p romed i o  ce rcano  a l  4%  y  
conso l i dando  una  t rayec to r i a  
so s ten ida  de  es tab i l i dad  de  p rec io s .

 

Co l omb i a ,  s i  b i en  mant i ene  una  de  l a s  
t a sas  más  a l t a s  (4 ,8 3%  i n te ranua l ) ,  
reg i s t ró  l a  mayo r  reducc i ó n  en  
t é rm i nos  anua l e s ,  con  una  ca í da  de  
más  de  2  pun tos  po rcen tua l e s  
re spec to  a  j un i o  de  2024 .
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FUENTE: BANCOS CENTRALES E INSTITUCIONES OFICIALES DE ESTADÍSTICA DE LOS PAÍSES ANALIZADOS.
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Indicador 5: TASA RENTABILIDAD REAL DEL CAPITAL PRIVADO 
POR SECTOR (MODELO CAPM)

JUNIO 2025
TRANSPORTE ENERGÍA AGUA Y 

SANEAMIENTO
INFRAESTRUCTURA

 HOSPITALARIA

      ARGENTINA 16,20%  13,41%  13,08%  16,53%

     BRASIL 11,60% 8,78%  8,46%  11,93%

      CHILE 11,01%  8,04%  7,70%  11,35%

      COLOMBIA 12,84%  10,04%  9,72%  13,16% 

      MÉXICO 12,59%  9,68%  9,35%   12,92%

     PARAGUAY 12,37% 9,04%  8,66% 12,75% 

      PERÚ 11,24%  8,33%  7,99%  11,58%

      URUGUAY 10,78%  7,77%  7,42%  11,13%

     PROMEDIO PAÍSES 12,33% 9,39% 9,05%  12,67%

JUNIO 2024
TRANSPORTE ENERGÍA AGUA Y 

SANEAMIENTO
INFRAESTRUCTURA

HOSPITALARIA

     ARGENTINA 23,55% 20,79%  20,47%  23,87%

     BRASIL 11,45%  8,67% 8,35%  11,77%

     CHILE 10,93%  8,00%  7,66%    11,27%

     COLOMBIA 12,35%  9,58%  9,26%   12,66%

     MÉXICO 12,64%  9,77%  9,44%   12,97%

     PARAGUAY 12,24%  8,95%  8,57%   12,62%

      PERÚ 11,15%  8,27%  7,93%  11,48%

     URUGUAY 10,63%  7,66% 7,31%   10,98% 

    PROMEDIO PAÍSES 13,12% 10,21% 9,87% 13,45%

FUENTE: ELABORACIÓN PROPIA EN BASE A  DAMODARAN Y JP MORGAN
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Indicador 6: S&P LATIN AMERICA INFRASTRUCTURE INDEX

En  j un i o  de  2025 ,  e l  í nd i ce  S &P  
La t i n  Amer i ca  I n f ra s t ruc tu re  
reg i s t ró  un  aumento  mensua l  de  
4 ,8 8 % ,  E l  í nd i ce  acumu l a  una  suba  
de  25 ,3%  en  l o  que  va  de l  año  y  una  
va r i ac i ó n  i n te ranua l  de  25 ,9% ,  
a l canzando  sus  n i ve l e s  más  a l to s  
en  más  de  un  año .  Es te  desempeño  
refl e j a  una  me j o ra  en  l a s  
pe r spec t i vas  pa ra  e l  sec to r  de  
i n f raes t ruc tu ra  en  l a  reg i ó n ,  
i mpu l sada  po r  co nd i c i o nes  
fi nanc i e ras  más  favo rab l es  y  
expec ta t i vas  de  mayo r  i nve r s i ó n  
púb l i ca  y  p r i vada  en  p royec to s  
e s t ra tég i co s .

FUENTE: S&P DOW JONES INDICES
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Indicador 7: VARIACIÓN DE INVERSIÓN*

PROPORCIÓN FBKF/PIB DEL AÑO MOVIL 
CERRADO AL I - TRIMESTRE DE 2025

     ARGENTINA 16,17% 

     BRASIL 17,29% 

     CHILE 23,51%

     COLOMBIA 16,53% 

     MÉXICO 23,96% 

     PARAGUAY 21,27% 

     PERÚ 27,42% 

     URUGUAY 16,21% 

Año movil cerrado al I-trimestre
de 2025 vs Año movil cerrado al I-trimestre de 2024

I-trimestre 2025 vs I-trimestre 2024

* La inversión es medida utilizando los valores de Formación Bruta de Capital fijo. FUENTE: DATOS PUBLICADOS POR BANCOS CENTRALES E INSTITUCIONES OFICIALES DE ESTADÍSTICA DE LOS PAÍSES ANALIZADOS
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La  fo rmac ión  b ru ta  de  cap i t a l  fi jo  ev iden c ió  u n a  ten d en c i a  d e  c rec im ien to  g en e ra l i z ad o  en  l a  reg i ó n  en  e l  año  mó v i l  ce r rado  a l  p r i mer  t r i mest re  de  2025 .
So lo  Argen t i na  reg i s t ró  una  ca ída ,  Ch i l e  se  man t u vo  es t ab le ,  y  e l  re s to  d e  l o s  p a í ses  most r ó  i n c remento s  en  l a  i nve r s i ó n .

A l  compara r  e l  p r imer  t r imest re  de  2025  con  ig u a l  p e r íod o  d e l  añ o  an te r i o r,  s e  ob se r va  u n  c rec i m i en to  de  l a  i nve r s i ó n  en  cas i  to do s  l o s  pa í ses
ana l i zados .  Las  mayores  subas  se  reg i s t ra ron  en  Arg en t i n a  (+3 1 , 8%) ,  Pa rag u ay  (+ 12 , 8%)  y  Pe r ú  (+ 9 ,7%) .  La  ún i ca  ca í da  se  p ro du j o  en  Méx i co  ( -5 , 2%) ,
a fec tado  po r  una  fue r te  con t racc ión  de  l a  i nve r s ión  p ú b l i ca .

En  e l  caso  de  U ruguay,  l a  i nve r s ión  c rec ió  4 , 2%  i n te ran u a l  en  e l  p r imer  t r imest re  d e  2025 ,  imp u l sa da  po r  un  aumento  en  l a s  i mpo r tac i o nes  de  maqu i na r i a
y  equ ipo ,  en  e l  con tex to  de  l a  reac t i va c ión  d e  l o s  sec to res  i n d u st r i a l  y  en e rg é t i co .
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NOTICIAS

Bonos de Uruguay en francos suizos: 
¿quiénes son los inversores que 
compraron?

 Compartimos la noticia sobre la primera emisión de 
bonos en francos suizos de Uruguay por un total de 
USD 400 millones.

El Observador, 2 de julio de 2025

Noticia completa

¿Qué explicación dio el gobierno de Orsi 
para establecer los nuevos precios de los 
combustibles?

La nota explica el nuevo régimen de fijación de 
precios para los combustibles de manera de con-
trolar la volatilidad internacional.

El País, 30 de junio del 2025

Noticia completa

Hasta dónde puede subir el precio del 
petróleo

Compartimos la noticia sobre el análisis de las 
tensiones geopolíticas en la actualidad y los 
efectos en las cotizaciones del petróleo.

El Observador, 17 de junio de 2025

Noticia completa

https://www.elobservador.com.uy/economia-y-empresas/bonos-uruguay-francos-suizos-quienes-son-los-inversores-que-compraron-n6006620#:~:text=Uruguay%20realiz%C3%B3%20la%20semana%20pasada,a%20US%24%20400%20millones).&text=Esta%20nota%20es%20exclusiva%20para,nota%20es%20exclusiva%20para%20suscriptores.
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/que-explicacion-dio-el-gobierno-de-orsi-para-establecer-los-nuevos-precios-de-los-combustibles
https://www.elobservador.com.uy/espana/economia-y-finanzas/hasta-donde-puede-subir-el-precio-del-petroleo-n6004472
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