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Va l o r a c i ó n  y  r e g i s t r o s  d e  i n ve r s i ó n  e n  i n f r a e s t r u c t u r a
 
E n  e l  Pr o y e c to  d e  L e y  d e  Pr e s u p u e s to ,  l a  i n f r a e s t r u c t u r a  s e  p r e s e n t a  c o m o  u n  
e j e  c e n t r a l  d e l  d e s a r r o l l o ,  e s e n c i a l  p a r a  e l  c r e c i m i e n to  e c o n ó m i c o  s o s te n i b l e ,  
l a  e q u i d a d  te r r i to r i a l  y  l a  m e j o r a  d e  l a  c a l i d a d  d e  v i d a .  S u  a p o r te  s e  r e fl e j a  e n  
l a  r e d u c c i ó n  d e  c o s to s  l o g í s t i c o s ,  l a  i n te g r a c i ó n  p r o d u c t i v a  y  e l  a c c e s o  a  
s e r v i c i o s  e s e n c i a l e s ,  m i e n t r a s  q u e  s u  c a r e n c i a  e s  v i s t a  c o m o  u n  f r e n o  p a r a  
s e c to r e s  e s t r a té g i c o s .
E l  d o c u m e n to  p r e s e n t a d o  m e n c i o n a  q u e ,  t r a s  l a  c r i s i s  d e  2 0 0 2 ,  U r u g u a y  
p r i o r i z ó  l a  i n v e r s i ó n  e n  i n f r a e s t r u c t u r a ,  i m p u l s a n d o  p r o y e c t o s  e n  r u t a s ,  
f e r r o c a r r i l ,  a e r o p u e r to s ,  e n e r g í a ,  a g u a ,  s a n e a m i e n to  y  s e r v i c i o s  s o c i a l e s .  E n  
l o s  ú l t i m o s  2 5  a ñ o s ,  e l  p a í s  a m p l i ó  s u  m a r c o  i n s t i t u c i o n a l  y  c o n t r a c t u a l  p a r a  
a t r a e r  c a p i t a l  p r i v a d o ,  i n c o r p o r a n d o  m e c a n i s m o s  c o m o  P a r t i c i p a c i ó n  P ú b l i c o  
Pr i v a d o  ( P P P ) ,  l o s  c o n t r a to s  d e  Co n s t r u c c i ó n ,  R e h a b i l i t a c i ó n ,  M a n te n i m i e n t o  y  
F i n a n c i a m i e n to  ( C R E M A F ) ,  c o n c e s i o n e s  y  l o s  p r o y e c to s  g e s t i o n a d o s  a  t r a v é s  
d e  l a  Co r p o r a c i ó n  N a c i o n a l  p a r a  e l  D e s a r r o l l o  ( C N D ) .  A d e m á s ,  l a  Co r p o r a c i ó n  
V i a l  d e l  U r u g u a y  ( C V U )  s e  c o n s o l i d ó  c o m o  u n  a c to r  c l a v e  e n  l a  fi n a n c i a c i ó n  d e  
o b r a s  v i a l e s  m e d i a n te  e l  u s o  d e  p e a j e s .
S e g ú n  d a to s  d e l  M i n i s te r i o  d e  E c o n o m í a  y  F i n a n z a s  ( M E F ) ,  e n t r e  l o s  p e r í o d o s  
2 0 0 5 - 2 0 0 9  y  2 0 2 0 - 2 0 24  s e  i n v i r t i ó ,  e n  p r o m e d i o  d e l  q u i n q u e n i o ,  e l  1 , 9 75 %  d e l  
P I B .  S e  o b s e r v a  u n a  c a í d a  e n t r e  2 0 1 0 - 2 0 1 4  ( 1 , 6%  d e l  P I B )  r e s p e c to  a  2 0 0 5 - 2 0 0 9  
( 1 , 9 %) ,  p e r o  s e  r e c u p e r ó  e n  2 0 1 5 - 2 0 1 9  ( 1 , 9 %)  y  a l c a n z ó  s u  p u n to  m á s  a l to  e n  
2 0 2 0 - 2 0 24  ( 2 , 5 %) .  
E n  c u a n to  a  l a  c o m p o s i c i ó n ,  l a s  i n v e r s i o n e s  a s o c i a d a s  a l  M i n i s te r i o  d e  
T r a n s p o r te  y  O b r a s  P ú b l i c a s  ( M T O P )  s o n  l a s  q u e  m u e s t r a n  v a l o r e s  m a y o r e s  
( 0 , 5 6 3 %  d e l  P I B  p r o m e d i o  e n  c a d a  p e r í o d o ) ,  m a n te n i é n d o s e  e s t a b l e  a  l o  l a r g o  
d e  l o s  2 0  a ñ o s  a n a l i z a d o s .  L a s  o b r a s  e j e c u t a d a s  e n  l o s  O r g a n i s m o s  D o c e n t e s  y  
e n  l a  C V U  l e  s i g u e n  e n  l o s  v a l o r e s  a c u m u l a d o s ,  d o n d e  c o b r a  u n  p e s o  r e l a t i v o  
m a y o r  e n  l o s  ú l t i m o s  p e r í o d o s  l a s  c a n a l i z a d a s  m e d i a n te  P P P.  

Pr oye c to s  p l a n tea d o s  e n  l a  L e y

L a  L e y  p r o y e c t a ,  p a r a  l o s  p r óx i m o s  c i n c o  a ñ o s ,  u n a  s e r i e  d e  a c c i o n e s  
e s p e c í fi c a s  e n  d i s t i n t a s  á r e a s  c l a v e  d e l  d e s a r r o l l o .
E n  i n f r a e s t r u c t u r a  d e  t r a n s p o r te  y  l o g í s t i c a ,  s e  p r e v é n  o b r a s  v i a l e s  c o m o  
c o r r e d o r e s  d e  c a r g a ,  n u e v a s  c o n e x i o n e s  y  b y p a s s ,  r e h a b i l i t a c i ó n  d e  r u t a s  y  
a c c e s o s  a  p u e r to s  y  c i u d a d e s .  E n  t r a n s p o r te  d e  c a r g a  s e  i m p u l s a r á  l a  
r e g u l a c i ó n ,  fi s c a l i z a c i ó n  y  u s o  d e  u n a  g u í a  e l e c t r ó n i c a ,  a d e m á s  d e  l a  
p r o f e s i o n a l i z a c i ó n  d e l  s e c to r .  E l  s i s te m a  f e r r o v i a r i o  s e  a m p l i a r á  c o n  l a  
e x te n s i ó n  d e l  F e r r o c a r r i l  Ce n t r a l  y  l a  r e h a b i l i t a c i ó n  d e  p u e n te s  y  c o n e x i o n e s  
l o g í s t i c a s .  E n  h i d r o g r a f í a  y  p u e r to s  s e  p l a n i fi c a n  o b r a s ,  d r a g a d o s  y  m e d i d a s  d e  
p r o te c c i ó n  a m b i e n t a l .  
E l  t r a n s p o r te  m e t r o p o l i t a n o  s e  t r a n s f o r m a r á  c o n  c o r r e d o r e s  d e  a l t a  
f r e c u e n c i a ,  r e e s t r u c t u r a c i ó n  d e  l í n e a s  y  u n a  r e d  d e  s e r v i c i o s  t r a n s v e r s a l e s .  S e  
i n c o r p o r a r á n  r e f o r m a s  r e g u l a to r i a s  y  d e  fi n a n c i a m i e n to ,  a d e m á s  d e  l a  
c r e a c i ó n  d e  u n a  a g e n c i a  q u e  c o o r d i n e  c o n  i n te n d e n c i a s .

E n  d e s a r r o l l o  te r r i to r i a l  e  i n f r a e s t r u c t u r a  d e p a r t a m e n t a l ,  s e  d e s t a c a  l a  c r e a c i ó n  d e  u n  F o n d o  d e  
I n v e r s i o n e s  E s t r a té g i c a s  p a r a  o b r a s  d e  i m p a c t o ,  e l  i n c r e m e n t o  d e l  F o n d o  d e  D e s a r r o l l o  d e l  I n t e r i o r ,  
m e j o r a s  e n  c a m i n e r í a ,  e fi c i e n c i a  e n  a l u m b r a d o  p ú b l i c o  y  a p o y o  a  l a  g e s t i ó n  m u n i c i p a l .
R e s p e c to  a  a g u a  y  s a n e a m i e n t o ,  s e  i m p l e m e n t a r á  e l  P l a n  N a c i o n a l  d e  A g u a s ,  c o n  g e s t i ó n  i n t e g r a l ,  
s e g u r i d a d  h í d r i c a ,  r i e g o  s o s te n i b l e  y  f o r t a l e c i m i e n to  d e  l a  m e d i c i ó n  y  g e s t i ó n  d e  r i e s g o s .  
E n  s a l u d ,  s e  f o r t a l e c e r á  e l  p r i m e r  n i v e l  d e  a te n c i ó n  c o n  i n f r a e s t r u c t u r a ,  t e c n o l o g í a  y  t e l e m e d i c i n a ,  
a d e m á s  d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e l  H o s p i t a l  d e  l a  Co s t a  y  l a  r e a d e c u a c i ó n  d e l  H o s p i t a l  P a s t e u r .
E n  v i v i e n d a ,  e l  P l a n  Q u i n q u e n a l  p r i o r i z a r á  a  h o g a r e s  v u l n e r a b l e s ,  p r o m o v e r á  d i s t i n t a s  m o d a l i d a d e s  d e  
te n e n c i a ,  f o m e n t a r á  l a  i n t e g r a c i ó n  s o c i a l  y  t e r r i to r i a l ,  t a n to  u r b a n a  c o m o  r u r a l ,  y  r e f o r z a r á  l a  g e s t i ó n  d e l  
s i s te m a  p ú b l i c o  d e  v i v i e n d a .
E n  c á r c e l e s ,  s e  p r o y e c t a  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  m ó d u l o s  e n  l a  U n i d a d  N º  3  d e  L i b e r t a d  ( 1 . 4 3 0  p l a z a s )  y  l a  
a m p l i a c i ó n  d e  l a  U n i d a d  N º  6  d e  P u n t a  R i e l e s  p a r a  m u j e r e s  ( 1 . 0 1 5  p l a z a s ) .

M e d i d a s  i n s t i t u c i o n a l e s

E l  p r o y e c to  p r o p o n e  l a  c r e a c i ó n  d e  l a  A g e n c i a  d e l  S i s t e m a  d e  T r a n s p o r t e  M e t r o p o l i t a n o ,  v i n c u l a d a  a l  
P o d e r  E j e c u t i v o  a  t r a v é s  d e l  M T O P  c o n  e l  o b j e t i v o  d e  m e j o r a r  l a  m o v i l i d a d  m e d i a n t e  l a  g e s t i ó n  d e  
p r o y e c to s  d e fi n i d o s  e n  c o o r d i n a c i ó n  c o n  l a s  i n t e n d e n c i a s  d e  C a n e l o n e s ,  M o n te v i d e o  y  S a n  J o s é .  
Co n t a r á  c o n  r e c u r s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  p a r t i d a s  p r e s u p u e s t a l e s  y  f u n c i o n a r á  b a j o  r é g i m e n  d e  d e r e c h o  
p r i v a d o .
Ta m b i é n  s e  p l a n te a  l a  p o s i b l e  c r e a c i ó n  d e  u n a  A g e n c i a  d e  I n f r a e s t r u c t u r a ,  o r i e n t a d a  a  o p t i m i z a r  l a  
g o b e r n a n z a ,  p l a n i fi c a c i ó n  y  fi n a n c i a m i e n to  d e  p r o y e c t o s .  
A d e m á s ,  s e  a m p l í a  a  to d a s  l a s  m o d a l i d a d e s  d e  o b r a  p ú b l i c a  l a  r e s t r i c c i ó n  v i g e n t e  p a r a  l o s  c o n t r a t o s  P P P,  
l i m i t a n d o  l o s  c o m p r o m i s o s  fi n a n c i e r o s  q u e  e xc e d a n  u n  p e r í o d o  d e  g o b i e r n o  a  u n  m á x i m o  d e l  0 , 7 %  d e l  
P I B  d e l  a ñ o  a n te r i o r ,  d e l  m i s m o  m o d o  q u e  o c u r r e  c o n  l a s  i n v e r s i o n e s  r e a l i z a d a s  b a j o  l a  L e y  d e  P P P.  

I n ve r s i o n e s  p r oye c t a d a s  2 0 2 5 -2 0 2 9

E l  Pr o y e c to  d e  L e y  d e  Pr e s u p u e s t o  p r e v é  q u e  l a s  i n v e r s i o n e s  d e l  G o b i e r n o  Ce n t r a l  s e  u b i c a r á n  e n  1 , 5 %  
d e l  P I B ,  l o s  q u e  i n c l u y e n  e r o g a c i o n e s  v i n c u l a d a s  a  l a  r e a l i z a c i ó n  d e  o b r a s  d e  i n f r a e s t r u c t u r a  v í a  
c o n t r a to s  C R E M A F  y  P P P.  
D e n t r o  d e l  To m o  I  s e  d e t a l l a n  l a s  i n v e r s i o n e s ,  e n  m i l e s  d e  p e s o s  u r u g u a y o s ,  e n  c a d a  u n o  d e  l o s  I n c i s o s  
d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  P ú b l i c a .  L a  t o t a l i d a d  d e  l a  i n v e r s i ó n  a s i g n a d a  e n  e s t e  e s  d e  $  2 9 9 . 1 4 8  m i l l o n e s  
( a p r ox i m a d a m e n te  U S D  7. 4 0 0  m i l l o n e s ) .  E l  M T O P  c o n c e n t r a  e l  2 7 %  d e  l o s  r e c u r s o s  d e s t i n a d o s  a  e s te  
r u b r o  e n t r e  l o s  a ñ o s  2 0 2 5  y  2 0 2 9 ,  l o  q u e  e q u i v a l e  a p r ox i m a d a m e n te  a  U S D  1 . 9 0 0  m i l l o n e s ,  s e g u i d o  p o r  e l  
M VO T  c o n  e l  2 1 %  d e l  p r e s u p u e s t o  d e s t i n a d o  a  n u e v a s  o b r a s  ( a p r ox i m a d a m e n t e  U S D  1 . 5 0 0  m i l l o n e s ) .

Pr i n c i p a l e s  c o n c l u s i o n e s  

I n d e p e n d i e n te m e n te  d e  c u á l  s e a  e l  r e s u l t a d o  fi n a l  d e l  p r o c e s o  d e  n e g o c i a c i ó n  p r e s u p u e s t a l ,  e l  G o b i e r n o  
r e a fi r m a  a  l a  i n f r a e s t r u c t u r a  c o m o  p r i o r i d a d ,  a u n q u e  c o n  m e n o r e s  r e c u r s o s  p o r  l a  s i t u a c i ó n  fi s c a l ,  l o  q u e  
o b l i g a  a  a j u s t a r  c o m p o n e n t e s  p r e s u p u e s t a l e s .  
L a  c r e a c i ó n  d e  n u e v a s  a g e n c i a s  p a r a  e l  t r a n s p o r t e  m e t r o p o l i t a n o  y  l a  i n f r a e s t r u c t u r a  b u s c a  o r d e n a r  y  
p r i o r i z a r  p r o y e c to s  e n  e s te  c o n t e x t o  r e s t r i c t i v o ,  m i e n t r a s  q u e  l a  l i m i t a c i ó n  a  l o s  c o m p r o m i s o s  d e  p a g o  
f u t u r o s  a p u n t a  a  e v i t a r  s o b r e c a r g a r  a  l o s  p r óx i m o s  g o b i e r n o s .  
D a d a  l a  m a g n i t u d  d e  l a s  i n v e r s i o n e s ,  s e  c o n s i d e r a  e s e n c i a l  l a  p a r t i c i p a c i ó n  p r i v a d a ,  c o m b i n a n d o  
d i f e r e n te s  m e c a n i s m o s  c o n t r a c t u a l e s  ( o b r a  p ú b l i c a ,  C R E M A F ,  P P P )  p a r a  o p t i m i z a r  l a  e j e c u c i ó n  s e g ú n  
c a d a  c a s o .
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MONITOR DE INDICADORES

L a s  t a s a s  d e  f i n a l i z a c i ó n  e d u c a t i v a  e n  A m é r i c a  L a t i n a  m u e s t r a n  u n  
p a n o r a m a  c o n t r a s t a n t e  s e g ú n  e l  n i v e l  e d u c a t i v o .  E n  e d u c a c i ó n  
p r i m a r i a ,  t o d o s  l o s  p a í s e s  s u p e r a n  e l  9 0 %  d e  f i n a l i z a c i ó n .  R e s p e c t o  a  l a  
e d u c a c i ó n  s e c u n d a r i a  i n f e r i o r ,  l o s  p o r c e n t a j e s  s e  r e d u c e n  y  o s c i l a n  
e n t r e  e l  7 5 %  y  e l  9 9 %  e n  l a  m a y o r í a  d e  l o s  p a í s e s .  

L a  e d u c a c i ó n  s e c u n d a r i a  s u p e r i o r  e s  e l  n i v e l  c o n  m a y o r e s  d e s a f í o s .  E n  
t o d o s  l o s  p a í s e s  s e  o b s e r v a  u n a  c a í d a  i m p o r t a n t e  e n  l a s  t a s a s  d e  
f i n a l i z a c i ó n .  U r u g u a y  r e g i s t r a  e l  v a l o r  m á s  b a j o  c o n  5 6 % ,  m i e n t r a s  q u e  
C h i l e ,  C o l o m b i a  y  P e r ú  l o g r a n  t a s a s  m á s  f a v o r a b l e s .

D e  a c u e r d o  c o n  d a t o s  d e  l a  U N E S C O  y  e l  B a n c o  M u n d i a l ,  e l  g a s t o  p ú b l i c o  
e n  e d u c a c i ó n  c o m o  p o r c e n t a j e  d e l  P I B  p r e s e n t a  d i f e r e n c i a s  e n t r e  l o s  
p a í s e s  d e  l a  r e g i ó n .  B r a s i l  s e  u b i c a  e n  e l  p r i m e r  l u g a r ,  d e s t i n a n d o  e n  
p r o m e d i o  e l  5 , 9 3 %  d e  s u  P I B  a  l a  e d u c a c i ó n .  L e  s i g u e  C h i l e ,  c o n  u n  5 , 4 3 % ,  
y  A r g e n t i n a ,  c o n  u n  4 , 8 8 % .

U r u g u a y  a l c a n z a  u n  4 , 2 8 % ,  P e r ú  r e g i s t r a  u n  g a s t o  d e l  4 , 0 2 % ,  m i e n t r a s  
q u e  P a r a g u a y  s e  p o s i c i o n a  e n  ú l t i m o  l u g a r ,  c o n  a p e n a s  u n  3 , 3 3 %  d e l  P I B ,  
r e f l e j a n d o  l a  m e n o r  i n v e r s i ó n  p ú b l i c a  e n  e d u c a c i ó n  d e  l o s  p a í s e s  
c o m p a r a d o s .

Gasto Público en Educación  
Porcentaje del PIB

Tasas de Finalización de la Educación 
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FUENTE: UNESCO

Último dato registrado para cada país
Argentina (2021), Brasil (2023), Chile (2022), Colombia (2024), México (2022), 
Paraguay (2024), Perú (2024), Uruguay (2024)

FUENTE: Banco Mundial

Promedio de los últimos 5 años basado en el dato más reciente disponible.
Argentina (2021), Brasil (2020), Chile (2021), Colombia (2021), México (2020), Paraguay (2022), 
Perú (2022), Uruguay (2022)
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A r g e n t i n a  l i d e r a  c o n  3 , 4  c a m a s  c a d a  1 . 0 0 0  h a b i t a n t e s ,  u b i c á n d o s e  p o r  
e n c i m a  d e l  r e s t o  d e  l o s  p a í s e s .  L e  s i g u e  U r u g u a y  c o n  2 , 4  c a m a s ,  
m i e n t r a s  q u e  C o l o m b i a  y  C h i l e  r e g i s t r a n  2  c a m a s  p o r  c a d a  1 . 0 0 0  
h a b i t a n t e s .

M é x i c o  y  P a r a g u a y  p r e s e n t a n  l o s  v a l o r e s  m á s  b a j o s ,  c o n  a p e n a s  1  c a m a  
p o r  c a d a  1 . 0 0 0  h a b i t a n t e s ,  r e f l e j a n d o  u n a  m e n o r  c a p a c i d a d  e n  
i n f r a e s t r u c t u r a  h o s p i t a l a r i a .

D e  a c u e r d o  c o n  l a  O r g a n i z a c i ó n  P a n a m e r i c a n a  d e  l a  S a l u d  ( O P S ) ,  e n  
2 0 2 2  e l  g a s t o  t o t a l  e n  s a l u d  c o m o  p o r c e n t a j e  d e l  P I B  m o s t r ó  d i f e r e n c i a s  
e n t r e  l o s  p a í s e s  d e  l a  r e g i ó n ,  t a n t o  e n  s u  m a g n i t u d  c o m o  e n  l a  
p r o p o r c i ó n  e n t r e  g a s t o  p ú b l i c o  y  p r i v a d o .

C h i l e  p r e s e n t a  e l  m a y o r  g a s t o  t o t a l ,  e q u i v a l e n t e  a l  1 0 , 1 %  d e l  P I B ,  
d i s t r i b u i d o  e n  5 , 1 %  p ú b l i c o  y  5 %  p r i v a d o .  L e  s i g u e n  A r g e n t i n a  c o n  9 , 8 %  
( 5 , 8 %  p ú b l i c o  y  4 %  p r i v a d o )  y  B r a s i l  c o n  9 , 1 %  ( 4 , 1 %  p ú b l i c o  y  5 %  p r i v a d o ) ,  
r e f l e j a n d o  l o s  a l t o s  n i v e l e s  d e  i n v e r s i ó n  e n  e l  s e c t o r .

U r u g u a y  d e s t i n a  e l  8 , 6 %  d e  
s u  P I B  a l  g a s t o  e n  s a l u d  
( 6 , 3 %  p ú b l i c o  y  2 , 3 %  
p r i v a d o ) ,  s e g u i d o  p o r  
P a r a g u a y  c o n  u n  7 , 8 %  ( 4 , 1 %  
p ú b l i c o  y  3 , 7 %  p r i v a d o ) .

M é x i c o  r e g i s t r a  e l  m e n o r  
g a s t o  e n  s a l u d  d e n t r o  d e l  
g r u p o  a n a l i z a d o ,  c o n  u n  
5 , 8 %  d e l  P I B ,  d i s t r i b u i d o  e n  
3 %  p ú b l i c o  y  2 , 8 %  p r i v a d o .
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MONITOR DE INDICADORES

Infraestructura Hospitalaria y Gasto:

Cantidad de camas hospitalarias cada 1.000 habitantes

FUENTE: Organización Panamericana de la Salud

Año 2022

FUENTE: Organización Panamericana de la Salud

Último dato disponible para cada país.
Argentina (2022), Brasil (2022), Chile (2021), Colombia (2022), México (2022), 
Paraguay (2021), Perú (2022), Uruguay (2022)

Gasto Púlico en Salud Gasto Privado en Salúd
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S e g ú n  l o s  d a t o s  d e  N a c i o n e s  U n i d a s ,  U r u g u a y  ( 0 , 7 7 ) ,  A r g e n t i n a  ( 0 , 7 4 )  y  
B r a s i l  ( 0 , 6 6 )  r e g i s t r a n  l a s  t a s a s  m á s  a l t a s  d e  p e r s o n a s  p r i v a d a s  d e  
l i b e r t a d  p o r  c a d a  1 0 0  m i l  h a b i t a n t e s ,  l o  q u e  e v i d e n c i a  u n  n i v e l  d e  
e n c a r c e l a m i e n t o  s u p e r i o r  a l  p r o m e d i o  r e g i o n a l .

M é x i c o  ( 0 , 2 6 ) ,  C o l o m b i a  ( 0 , 2 4 )  y  P e r ú  ( 0 , 2 3 )  p r e s e n t a n  l a  m e n o r  
p r o p o r c i ó n  d e  p r i s i o n e s  p o r  h a b i t a n t e  e n  l a  r e g i ó n ,  l o  q u e  s u g i e r e  
d e s a f í o s  p e n i t e n c i a r i o s  c o i n c i d e n t e s  e n  t é r m i n o s  d e  s o b r e p o b l a c i ó n  
c a r c e l a r i a ,  a c c e s o  t e r r i t o r i a l  y  c a p a c i d a d  i n s t i t u c i o n a l  p a r a  s o s t e n e r  
s i s t e m a s  p e n i t e n c i a r i o s  a d e c u a d o s

U r u g u a y  r e g i s t r a  l a  t a s a  m á s  a l t a  d e  l a  r e g i ó n ,  c o n  4 7 5 , 7  p e r s o n a s  
p r i v a d a s  d e  l i b e r t a d  p o r  c a d a  c i e n  m i l  h a b i t a n t e s .  E s t e  v a l o r  n o  s o l o  
p o s i c i o n a  c o m o  l í d e r  e n  l a  r e g i ó n ,  s i n o  q u e  t a m b i é n  l o  a c e r c a  a  l a s  
n a c i o n e s  c o n  l a s  m a y o r e s  t a s a s  d e  e n c a r c e l a m i e n t o  a  n i v e l  g l o b a l .  E n  
c o n t r a s t e ,  C o l o m b i a  ( 2 0 1 , 1 )  y  M é x i c o  ( 1 7 9 , 8 )  p r e s e n t a n  l o s  v a l o r e s  m á s  
b a j o s  d e n t r o  d e  l o s  p a í s e s  p r e s e n t a d o s .
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MONITOR DE INDICADORES

Infraestructura Carcelaria:

Número de Prisiones cada 100.000 habitantes Personas privadas de libertad cada 100.000 habitantes

FUENTE: Naciones Unidas (dataUNODC)

Último dato disponible para cada país: Argentina (2023), Chile (2023), Colombia (2023), 
México (2023), Paraguay (2021), Perú (2023), Uruguay (2023)

FUENTE: Naciones Unidas (dataUNODC)

Último dato disponible para cada país:
Argentina (2023), Chile (2023), Colombia (2023), México (2023), Paraguay (2023), 
Perú (2023), Uruguay (2023), Brasil (2022)
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MONITOR DE INDICADORES

E l  ú l t imo  i n fo rme  de  Pe r spec t i vas  Económicas  M u n d ia l e s  d e l  B an co  M u n d ia l  i n d i ca  q u e
Ch ina  con t i nua rá  s i endo  un  moto r  c l ave  d e l  c rec im ien to  g lob a l ,  con  u n  c rec im ien to
proyec tado  de  4 , 5%  en  2025  y  4 ,0%  en  2 026 .  No  ob st an te ,  e s t as  c i f ra s  rep resen t an  u n a
desace l e rac ión  re spec to  a  años  an te r i o res ,  en  u n  con tex to  d e  t ran s i c ión  es t r u c t u ra l
hac i a  un  mode lo  de  c rec im ien to  menos  d ep en d ien te  d e  l a  i nve r s ión  p ú b l i ca  y  más
basado  en  e l  consumo i n te rno .

En  con t ras te ,  l a s  economías  avanzadas  man ten d r án  u n  c rec im ien to  más  mod erad o ,  con  
t a sas  e s t imadas  de  1 , 2%  en  2025  y  1 , 4%  en  2026 ,  refle j an d o  l a  p e r s i s ten c i a  d e
cond ic iones  financ i e ras  re s t r i c t i vas ,  ba jo  d in am i smo  d e  l a  i nve r s ión  p r i vad a  y  e fec tos
rezagados  de l  endurec im ien to  moneta r i o .

En  e l  caso  de  Amér i ca  La t i na  y  e l  
C a r i be ,  e l  Banco  Mund i a l  
p ro yec ta  un  c rec i m i en to  r eg i o na l 
d e  2 , 3%  en  20 25  y  2 ,4%  en 
20 26 .  No  o bs tan te ,  e s to s 
p ro med i o s  o cu l t an  i mpo r tan tes 
d i f e renc i a s  en t re  pa í ses
E l  ú l t i mo  i n fo rme  de  ago sto  de  l a  
C EPAL  i den t i fi ca  a  A rgen t i na
como  e l  pa í s  co n  l a  mayo r  t a sa  de
c rec i m i en to  espe rada  en  l a
reg i ó n  en  2025 , co n  un  5 ,0 % ,
impu l sado  po r  l a  recupe rac i ó n  y
u na  po s i b l e  no rma l i zac i ó n
macro eco nó mi ca .  Pa ra  2026 ,  se
p ro yec ta  una  l ev e  mo derac i ó n 
h a c i a  un 4 ,0% , en  un  co n tex to 
aún  desafi an te  pa ra  so s tene r  l a 
es tab i l i dad  de  l a rgo  p l azo .  Otro s
p a í ses  co n  pe r spec t i v as 
f av o rab l es  so n  Pa raguay,  co n  un 
c rec i m i en to  p ro yec tado  de l  4  ,0% 
t an to  en  20 25  co mo  en  20 26 ,
g rac i a s  a  su  desempeño  es tab l e
y  so s ten i do ;  y  Pe rú ,  que  mues t ra
u n  pano rama  r e l a t i v amente
p o s i t i v o ,  co n  una  expans i ó n
es t i mada  de l  3 ,1 %  en  20 25  y  2 ,9%
en  20 26 .
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Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 1: PIB
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MONITOR DE INDICADORES

En  ago sto  de  2025 ,  A rgen t i na  fue
e l  ún i co  pa í s  de  l a  reg i ó n  que
reg i s t ró  un  aumento  en  su  r i e sgo
pa í s ,  co n  una  suba  de  0 ,99  pun to s
po rcen tua l e s .  Co n  e l l o ,  a l canzó  un
pro med i o  mensua l  de  7, 58 % ,  e l
más  e l evado  en t re  l o s  pa í ses
re l evado s .

Po r  e l  co n t ra r i o ,  Co l o mb i a  l i de ró
l a  me j o ra  reg i o na l ,  co n  una
d i sm i nuc i ó n  de  0 , 25  pun to s
po rcen tua l e s , s i t uando su
pro med i o  mensua l  en  2 ,97% ,  e l
segundo  más  a l to  de  l a  reg i ó n
después  de  Argen t i na .

U ruguay  se  mantuvo  co mo  e l  pa í s
co n  meno r  r i e sgo  pa í s ,  co n  una
ba j a  de  0 ,0 4  pun to s  po rcen tua l e s
y  un  p ro med i o  de  0 ,74%

Ch i l e  se  mantuvo  co mo  e l  pa í s  co n
meno r  r i e sgo  en  Amér i ca  La t i na ,
co n  una  l eve  ba j a  de  0 ,03  pun to s
po rcen tua l e s  y  un  p ro med i o
mensua l  de  1 ,0 6% ,  e l  s egundo  más
ba j o  de  l a  reg i ó n ,  so l o  po r  enc i ma
de  Uruguay.

Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 2: VARIACIÓN DEL RIESGO PAÍS EN AGOSTO RESPECTO A JULIO (2025)

-0,20-0,40 0 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20

0,99 

-0,10

-0,25

-0,08

-0,09

-0,04

-0,03

-0,11

7 ,58%

1 ,96%

1 ,06%

2 ,97%

2 ,53%

1 ,4 1%

1 ,33%

0,74%

-771

-28

-26

-25

-76

-3 1

-36

- 13

FUENTE: JP Morgan

AGO-2025 -2024 (P.B)
AGO.



98

96

94

92

90

100

102

104

106

108

110

SET OCT NOV DIC ENE
2025

FEB
2025

MAR
2025

ABR
2025

MAY
2025

JUN
2025

JUL
2025

AGO
2025

SET
2025

NEWSLETTER ENERONEWSLETTER SETIEMBRENEWSLETTER SETIEMBRE

MONITOR DE INDICADORES

Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 3: TASA DE INTERÉS INTERNACIONAL (RENDIMIENTO BONO 10 AÑOS USA) E
ÍNDICE DÓLAR (DXY) PROMEDIO QUINCENAL
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E l  í nd i ce  se  s i t uó  en  1 0 1 , 39  en  sep t i embre  de  2024  y  a l canzó  su  máx i mo  de  1 0 9 ,02  en  ene ro  
de  2025 .  Po ste r i o rmente ,  co menzó  a  d i sm i nu i r,  co n  ca í das  marcadas  en t re  feb re ro  y  ab r i l .
En  ago sto  ce r ró  en  97,93 ,  l o  que  i mp l i ca  una  ca í da  acumu l ada  supe r i o r  a  1 0  pun to s  desde  
e l  máx i mo  anua l .
E s ta  evo l uc i ó n  refl e j a  una  pé rd i da  de  fo r ta l eza  de l  dó l a r  f ren te  a  o t ra s  mo nedas ,  
po s i b l emente  a so c i ada  a  expec ta t i vas  de  reco r tes  de  t a sas  en  EE .UU.

FUENTE: FED

La  t a sa  comenzó  en  3 , 7%  en  sep t i embre  d e  2024  y  a l can z ó  e l  va lo r  más  a l t  o  4 , 7%  en  en e r o
de  2025 .  A  pa r t i r  de  en tonces  mos t ró  un a  mod er ad a  t en d en c i a  a  l a  b a j a ,  man t e  n ién d ose  en  
un  r ango  de  en t re  4 , 2%  y  4 , 5% .  
Es ta  ev o luc ión  refle j a  una  f a se  de  es tab i l i z ac ión  t r  as  e l  p i co  r eg i s t r ad o  a  comien z os  d e  
año .  Es te  compor tam ien to  es  cohe ren te  con  l a s  ex p ec t a t i v  as  d e  u n a  men or  p r es ión  
i nflac iona r i a  y  con  l o s  a j u s tes  g radua le s  en  l a  p o l í  t i ca  mon et a r i a  d e  l a  Rese r va  Fed e r a  l  
(FED) .
En  e l  mes  de  agos to ,  l a  t a sa  se  ub i có  en  4 , 2% ,  mar can d o  e l  m ín imo  d e  2025  h as t a  l a  f ech a .

FUENTE: FED
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MONITOR DE INDICADORES

Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 4: INFLACIÓN Y EXPECTATIVAS

En  ago sto  l a  i nfl ac i ó n  p resen tó  un  
co mpo r tam i en to  m i x to ,  m i en t ras  en  
l a  mayo r í a  de  l o s  pa í ses  se  
reg i s t ra ro n  descenso s  re spec to  a l  
mes  an te r i o r,  en  a l guno s  caso s  se  
o bse rva ro n  i nc remento s .

B ras i l  s e  mantuvo  en  e l  rango  a l to  de  
l a  reg i ó n ,  co n  una  i nfl ac i ó n  de  5 , 23% ,  
refl e j ando  p res i o nes  pe r s i s ten tes  
v i ncu l adas  a  fac to res  i n te rno s  y  
a j u s tes  de  p rec i o s .  Co l o mb i a ,  
reg i s t ró  una  desace l e rac i ó n  desde  
n i ve l e s  supe r i o res  a l  7%  en  2024 ,  e l  
í nd i ce  se  ub i có  en  5 ,1 0 % ,  aun  
ub i cándo se  en t re  l o s  más  e l evado s .  

Ch i l e  y  U ruguay  se  mantuv i e ro n  en  
un  rango  i n te rmed i o ,  co n  4 ,03% y  
4 , 20 % ,  re spec t i vamente ,  ambo s  co n  
una  t rayec to r i a  de  ba j a  so s ten i da .  
 

Pe rú  se  des tacó  ya  que  reg i s t ró  l a  
i nfl ac i ó n  más  ba j a  de  l a  reg i ó n  co n  
1 , 1 6% ,  re fo rzando  su  po s i c i ó n  de  
es tab i l i dad  macro eco nó mi ca .
 

SET OCT NOV DIC ENE

2025 2025

FEB

2025

MAR

2025

ABR

2025

MAY

2025

JUN

2025

JUL

2025

AGO

FUENTE: BANCOS CENTRALES E INSTITUCIONES OFICIALES DE ESTADÍSTICA DE LOS PAÍSES ANALIZADOS.
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Indicadores de Infraestructura Regionales
Indicador 5: TASA RENTABILIDAD REAL DEL CAPITAL PRIVADO POR SECTOR (MODELO CAPM)

AGOSTO 2025
TRANSPORTE ENERGÍA AGUA Y 

SANEAMIENTO
INFRAESTRUCTURA

 HOSPITALARIA

     ARGENTINA 16,91% 14,05% 13,72% 17,24%

     BRASIL 11,45% 8,57%  8,24%  11,78%

     CHILE 10,95% 7,92% 7,57% 11,30%

     COLOMBIA 12,38% 9,53% 9,20% 12,71% 

     MÉXICO 12,23% 9,27% 8,92% 12,57%

     PARAGUAY 12,23% 8,83%  8,44% 12,63% 

     PERÚ 11,08% 8,10% 7,76% 11,42%

     URUGUAY 10,75% 7,67% 7,32% 11,10%

     PROMEDIO PAÍSES 12,25% 9,24% 8,90%  12,60%

AGOSTO 2024
TRANSPORTE ENERGÍA AGUA Y 

SANEAMIENTO
INFRAESTRUCTURA

HOSPITALARIA

     ARGENTINA 24,40% 21,42% 21,07% 24,75%

     BRASIL 11,66% 8,65% 8,30%  12,00%

     CHILE 11,16% 8,00% 7,63%   11,53%

     COLOMBIA 12,56% 9,58% 9,24%  12,91%

     MÉXICO 12,93% 9,83% 9,47%  13,28%

     PARAGUAY 12,54%  8,99%  8,58%  12,95%

     PERÚ 11,38% 8,28% 7,92% 11,74%

     URUGUAY 10,83%  7,62% 7,25%  11,30% 

    PROMEDIO PAÍSES 13,43% 10,29% 9,93% 13,79%

FUENTE: ELABORACIÓN PROPIA EN BASE A  DAMODARAN Y JP MORGAN
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Indicadores de Infraestructura Regionales
Indicador 6: S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE INDEX

E l  co mpo r tam i en to  de l  í nd i ce  se  
enmarca  en  una  tendenc i a  po s i t i va  
so s ten i da  desde  i n i c i o s  de  2024 ,  a  
pesa r  de  a l guno s  ep i so d i o s  de  
vo l a t i l i dad .  

En  ago sto  de  2025 ,  e l  S &P  G l o ba l  
I n f ra s t ruc tu re  I ndex  reg i s t ró  un  
aumento  mensua l  de  1 , 65% ,  
co nso l i dando  una  suba  acumu l ada  
de  1 3 ,72%  en  l o  que  va  de l  año  y  
una  va r i ac i ó n  i n te ranua l  de  1 4 ,77% .

Es te  desempeño  respo nde  a  
co nd i c i o nes  fi nanc i e ras  favo rab l es  
y  expec ta t i vas  de  mayo r  i nve r s i ó n  
en  i n f raes t ruc tu ra .

FUENTE: S&P DOW JONES INDICES
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MONITOR DE INDICADORES

Indicadores de Infraestructura Regionales
Indicador 7: VARIACIÓN DE INVERSIÓN*

PROPORCIÓN FBKF/PIB DEL AÑO MOVIL 
CERRADO AL I - TRIMESTRE DE 2025

     ARGENTINA 16,17% 

     BRASIL 17,29% 

     CHILE 23,51%

     COLOMBIA 16,53% 

     MÉXICO 23,96% 

     PARAGUAY 21,27% 

     PERÚ 27,42% 

     URUGUAY 16,21% 

Año movil cerrado al IV-trimestre
de 2025 vs Año movil cerrado al I-trimestre de 2024

I-trimestre 2025 vs I-trimestre 2024

* La inversión es medida utilizando los valores de Formación Bruta de Capital fijo. FUENTE: DATOS PUBLICADOS POR BANCOS CENTRALES E INSTITUCIONES OFICIALES DE ESTADÍSTICA DE LOS PAÍSES ANALIZADOS
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La  fo rmac ión  b ru ta  de  cap i t a l  fi jo  ev iden c ió  u n a  ten d en c i a  d e  c rec im ien to  g en e ra l i z ad o  en  l a  reg ió n  en  e l  año  mó v i l  ce r rado  a l  p r i mer  t r i mest re  de  2025 .
So lo  Argen t i na  reg i s t ró  una  ca ída ,  Ch i l e  se  man t u vo  es t ab le ,  y  e l  re s to  d e  l o s  p a í ses  most r ó  i n c remento s  en  l a  i nve r s i ó n .

A l  compara r  e l  p r imer  t r imest re  de  2 025  con  ig u a l  p e r íod o  d e l  añ o  an te r i o r,  s e  ob se r va  u n  c rec i m i en to  de  l a  i nve r s i ó n  en  cas i  to do s  l o s  pa í ses
ana l i zados .  Las  mayores  subas  se  reg i s t ra ron  en  Arg en t i n a  (+3 1 , 8%) ,  Pa rag u ay  (+ 12 , 8%)  y  Pe r ú  (+ 9 ,7%) .  La  ún i ca  ca í da  se  p ro du j o  en  Méx i co  ( -5 , 2%) ,
a fec tado  po r  una  fue r te  con t racc ión  de  l a  i nve r s ión  p ú b l i ca .

En  e l  caso  de  U ruguay,  l a  i nve r s ión  c rec ió  4 , 2%  i n te ran u a l  en  e l  p r imer  t r imest re  d e  2025 ,  imp u l sa da  po r  un  aumento  en  l a s  i mpo r tac i o nes  de  maqu i na r i a
y  equ ipo ,  en  e l  con tex to  de  l a  reac t i vac ión  d e  l o s  sec to res  i n d u st r i a l  y  en e rg é t i co .
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NOTICIAS

CAF firmó convenio de cooperación técnica 
con OSE para mejorar la infraestructura y 
la gestión hídrica uruguaya.

El banco de desarrollo de la región contribuirá con el 
proyecto de la represa de Casupá y con el fortaleci-
miento institucional de la empresa estatal.

 CAF-banco de desarrollo de América Latina y el Caribe- 09 de 
septiembre de 2025

Noticia completa

Vivienda: BHU ofrecerá créditos para 
compra por hasta 95% del valor del inmue-
ble.

El Observador - 13 de septiembre 2025

El acceso y permanencia en la vivienda es una de 
las prioridades incluidas en el plan quinquenal 
presentado por la ministra Tamara Paseyro.

Noticia completa

Aceguá, Uruguay: el MERCOSUR transforma 
la infraestructura hídrica y mejora la calidad 
de vida de miles de familias.

La campaña “MERCOSUR en acción: Uniendo esfuerzos, 
transformando vidas” presenta en esta nueva entrega 
un proyecto binacional que está transformando la 
infraestructura hídrica y mejorando la calidad de vida 
de miles de personas en las ciudades fronterizas de 
Aceguá.

El País, 24 de julio de 2025

Noticia completa

https://www.caf.com/es/actualidad/noticias/caf-firmo-convenio-de-cooperacion-tecnica-con-ose-para-mejorar-la-infraestructura-y-la-gestion-hidrica-uruguaya/
https://www.elobservador.com.uy/economia-y-empresas/vivienda-bhu-ofrecera-creditos-compra-95-del-valor-del-inmueble-n6016859
https://www.mercosur.int/acegua-uruguay-el-mercosur-transforma-la-infraestructura-hidrica-y-mejora-la-calidad-de-vida-de-miles-de-familias/
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