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Cambio climático y medio ambiente.
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EDITORIAL

El financiamiento climático: 
una necesidad urgente y compartida
El cambio climático genera pérdidas y daños año tras año en el mundo, presentan-
do grandes volúmenes de necesidades de recursos. Surge la pregunta, ¿quién debe 
financiar estas medidas?
En Uruguay, el cambio climático ha generado impactos visibles: inundaciones urba-
nas más frecuentes, sequías prolongadas e incendios vinculados al aumento de la 
temperatura. Si bien lleva años afectando al país y al mundo, su intensidad y fre-
cuencia se ha incrementado notoriamente.
Según la base de datos mundial EMDAR, entre 2000 y 2023, el costo económico 
total de los daños y pérdidas por desastres naturales se multiplicó por 9, incluyendo 
costos directos y pérdidas en salud, educación, vivienda y cadenas de suministro. 
Solo en 2023, las pérdidas alcanzaron los 2,3 billones de dólares, más del 2% del PIB 
mundial. Por región, América concentró el 48% de las pérdidas totales entre 2004 
y 2023.
Estos datos reflejan un problema real y complejo: el cambio climático afecta un bien 
común y de carácter global, por lo que requiere de cooperación internacional y ge-
neración de incentivos adecuados. En este marco, han existido flujos financieros 
desde países desarrollados hacia países en desarrollo a través de diferentes fondos 
como el Fondo Verde para el Clima (FVC), el Fondo de Adaptación (FA) y el Fondo 
para el Medio Ambiente Mundial (GEF).
Mitigar los daños y cumplir con los compromisos internacionales requiere invertir en 
acción climática.

¿Cómo está el mundo actualmente en este sentido?
Según la Iniciativa de Política Climática (CPI), en 2023 se movilizaron 1,5 billones de 
dólares en financiamiento climático. Sin embargo, para alcanzar la meta de limitar el 
aumento de temperatura a 1,5°C al 2030, se necesitarían inversiones cinco veces 
mayores por año.
Además, el 90% del financiamiento climático global se destina a mitigación, con una 
participación equilibrada entre sector público y privado (55% del total aportado por 
este último). La adaptación, en cambio, recibe apenas el 6% del financiamiento y 
más del 90% de esos fondos provienen del sector público. Esto evidencia un desafío 
urgente: incorporar al sector privado en la financiación de medidas de adaptación. 
El 4% restante del financiamiento se destina a acciones que combinan mitigación y 
adaptación.
En resumen, existe una gran brecha de financiamiento para medidas de mitigación 
y adaptación. Si bien esto implica fuertes desembolsos, no tomar acción también 
tiene sus costos, ya que las pérdidas por eventos climáticos seguirán en aumento.

¿Quién debe entonces financiar esta transición?
La respuesta es clara: todos los actores deben participar, en especial el sector 
privado. Es fundamental que este sector internalice los costos y riesgos a los 
que está expuesto. A largo plazo, la sostenibilidad y la rentabilidad financiera 
están estrechamente ligadas. Además, se espera que los riesgos climáticos se 
intensifiquen en el futuro, lo cual aumentará aún más los costos si no se actúa a 
tiempo.
En este proceso, el sector financiero (bancos, aseguradoras, fondos de pensión, 
etc.) debe ser un impulsor de inversiones verdes, generando las condiciones 
para que sector privado obtenga rentabilidad de sus proyectos. Esto se debe a 
dos razones principales: por un lado, los privados invertirán en aquello que les 
ofrezca retornos; por otro, el sector financiero necesita asegurar la recuperación 
de los fondos invertidos para cumplir con sus obligaciones. Por tanto, se requie-
ren mecanismos e incentivos adecuados para movilizar capital privado hacia la 
acción climática.
El sector público no puede asumir este desafío solo. Los montos necesarios son 
enormes, y muchos países enfrentan restricciones fiscales y altos niveles de en-
deudamiento. Por eso, su rol debe enfocarse en intervenciones troncales o cata-
lizadoras de inversión privada. Si se otorgaran subsidios, estos deberían ser 
transitorios y diseñados con criterios de sostenibilidad, para que las actividades 
financiadas puedan mantenerse una vez retirados los apoyos. Esto requiere pla-
nificación, priorización de medidas y estimaciones de impacto.

También se debe considerar si la sociedad en su conjunto, a través del pago de 
tarifas o impuestos, debe contribuir al financiamiento de estas medidas. Si las 
intervenciones generaran beneficios socioeconómicos mayores a los costos 
para la ciudadanía, este tipo de instrumentos podrían ser viables. En tal caso, los 
fondos recaudados deben destinarse a brindar servicios de calidad, tangibles y 
visibles para la población, lo cual es clave para generar confianza. No se trata de 
recaudar por recaudar, sino de ofrecer soluciones concretas y visibles ante los 
daños y pérdidas crecientes. No obstante, esta lógica a veces se dificulta, y por 
ello la acción climática puede quedar relegada políticamente.
En resumen, las medidas de adaptación y mitigación del cambio climático son 
urgentes tanto en Uruguay como en el resto del mundo. Requieren inversiones 
significativas, y el financiamiento público no alcanza, por lo que todos los secto-
res de la economía deben de participar. En particular, son fundamentales las me-
didas catalizadoras de inversión privada y su participación extendida en el 
tiempo, internalizando costos y pérdidas futuras, y comprendiendo que, en el 
largo plazo, sostenibilidad y rentabilidad van juntas a la par.
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MONITOR DE INDICADORES

Ent re  l o s  pa í ses  de  l a  reg ión ,  B ras i l  posee  l a  p u n t u ac ión  más  a l t a  (53 ,0 )  y  se  u b i ca  en  l a  
pos i c ión  47  a  n i ve l  mund ia l  en t re  1 80  pa í ses  eva lu ad os .  Pa rag u ay  es  e l  u b i cad o  en  ú l t imo  
l uga r  den t ro  de  es ta  comparac ión  reg ion a l  (39 , 5 )  y  su  p os i c ión  es  1 28  en  e l  mu n d o.
En  2025 ,  l a s  economías  avanzadas  reg i s t ra r í an  u n  c rec im ien to  d e l  1 , 4% ,  y  d e l  1 , 5 %  en  
2026 .  En  camb io ,  l a s  economías  emergen tes  most ra r í an  u n  mayor  d in am i smo,  con  u n  
c rec im ien to  p royec tado  de l  3 ,7%  en  202 5  y  3 , 9 %  p a ra  e l  s i g u i en te  añ o .

La  pun tuac ión  más  a l t a  de  es te  í nd i ce  a  n i ve l  mu n d ia l  e s  d e  75 ,7  l o  q u e  l l eva  a  p en sa r  
que  ex i s te  una  l e j an í a  de  fo rma  g loba l  de  l a  sos ten ib i l i d ad  d esead a .  Los  p a í ses  eu rop eos  
dominan  l a s  p r imeras  22  pos i c iones  en  es te  ran k in g  EP I .

En  co mparac i ó n  co n  e l  i n fo rme  de  
2022 ,  U ruguay  mo st raba  un  í nd i ce  
d e  37,4  l o  que  deno ta  una  me j o ra  
c l a ra  co n  e l  í nd i ce  ac tua l .

Índice de desempeño ambiental por país
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Fuente: Environmental Perfomance Index

Indice de desmpeño ambiental0 100

El Índice de Desempeño Ambiental (Environmental Performance Index, EPI) combina 58 indicadores en 11 categorías tematicas, 
que van desde la mitigación del cambio climático y la contaminación del aire hasta la gestión de residuos, la sostenibilidad de la 
pesca y la agricultura, la deforestación y la protección de la biodiversidad. El Índice EPI rankea entre 180 paises y la valoracion 
va de 0  a 100 (mejor).
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MONITOR DE INDICADORES

Emisión de GEI per cápita por país (2023) Variación 2022/2023

Nota: Emision de Gases de Efecto Invernadero (GEI) per cápita. Los valores se expresan en 
toneladas de CO2 equivalentes/población

Fuente: EDGAR - Emissions Database for Global Atmospheric Research
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E n  2 0 2 3 ,  U r u g u a y  r e g i s t r ó  l a s  m a y o r e s  e m i s i o n e s  d e  G E I  p e r  c á p i t a  d e  l a  r e g i ó n ,  c o n  1 1 , 8  
t o n e l a d a s  d e  C O 2  e q u i v a l e n t e  p o r  h a b i t a n t e .  E s t e  r e s u l t a d o  s e  e x p l i c a  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  
l a  s i g n i f i c a t i v a  p a r t i c i p a c i ó n  d e l  s e c t o r  a g r o p e c u a r i o  e n  l a  e c o n o m í a ,  d o n d e  e l  m e t a n o  
g e n e r a d o  p o r  l a  f e r m e n t a c i ó n  e n t é r i c a  d e l  g a n a d o  c o n s t i t u y e  u n a  p r o p o r c i ó n  
c o n s i d e r a b l e  d e  l a s  e m i s i o n e s  t o t a l e s ,  s i e n d o  a d e m á s  u n  t i p o  d e  e m i s i ó n  d i f í c i l  d e  
m i t i g a r .  A  e s t o  s e  s u m a  e l  f a c t o r  d e  l a  b a j a  d e n s i d a d  p o b l a c i o n a l ,  q u e  i n c r e m e n t a  e l  v a l o r  
p e r  c á p i t a .

E n  e l  c a s o  d e  P e r ú  e s  e l  q u e  m e n o s  e m i s i o n e s  o c a s i o n a ,  p u e d e  e x p l i c a r s e  p o r  e l  p e s o  
d e m o g r á f i c o  e n  r e l a c i ó n  a  s u s  e m i s i o n e s  m o d e r a d a s  y  u n a  m a t r i z  e n e r g é t i c a  
r e l a t i v a m e n t e  l i m p i a  q u e  a t e n ú a n  e s t e  i n d i c a d o r .

A l  a n a l i z a r  e l  p e r í o d o  2 0 2 2 - 2 0 2 3 ,  s e  e v i d e n c i a  u n  i n c r e m e n t o  m a r c a d o  C o l o m b i a ,  
m i e n t r a s  q u e  A r g e n t i n a  y  C h i l e  r e g i s t r a n  d i s m i n u c i o n e s  s i g n i f i c a t i v a s .

C o n s i d e r a n d o  e l  p a n o r a m a  c o m p l e t o  d e s d e  1 9 9 0  h a s t a  l a  a c t u a l i d a d ,  e l  ú n i c o  p a í s  q u e  
h a  l o g r a d o  r e d u c i r  s u s  e m i s i o n e s  e s  M é x i c o ,  l o s  d e m á s  p a í s e s  y a  s e a  e n  m a y o r  o  m e n o r  
m e d i d a  h a n  e x p e r i m e n t a d o  a u m e n t o s  e n  s u s  n i v e l e s  d e  e m i s i ó n .
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MONITOR DE INDICADORES

Índice de Riesgo INFORM Dimensiones del Índice

E n  e s t a  c o m p a r a c i ó n ,  U r u g u a y  s e  p o s i c i o n a  e n  e l  ú l t i m o  l u g a r ,  l o  q u e  r e p r e s e n t a  u n a  
s e ñ a l  p o s i t i v a ,  y a  q u e  i n d i c a  q u e  e s  e l  p a í s  c o n  m e n o r  n i v e l  d e  r i e s g o  e n  e s t e  i n d i c a d o r .  
E s t o  s e  d e b e ,  e n  g r a n  m e d i d a ,  a  s u  m u y  b a j a  e x p o s i c i ó n  a  d e s a s t r e s  n a t u r a l e s ,  
r e g i s t r a n d o  e l  v a l o r  m á s  b a j o  d e  l a  r e g i ó n  c o n  u n  v a l o r  d e  1 , 5 .

P o r  s u  p a r t e ,  C o l o m b i a  y  B r a s i l  s o n  l o s  ú n i c o s  p a í s e s  c l a s i f i c a d o s  c o n  u n  n i v e l  d e  r i e s g o  
“ a l t o ”  f r e n t e  a  e s t e  t i p o  d e  e v e n t o s .

U r u g u a y  a  p e s a r  d e  s e r  e l  m e j o r  u b i c a d o  e n  e s t e  í n d i c e  e s  e l  s e g u n d o  p a í s  c o n  p e o r  
c a p a c i d a d  d e  r e s p u e s t a  f r e n t e  a  e s t o s  h e c h o s  e n  l a  r e g i ó n .

E l  a l t o  n i v e l  d e  r i e s g o  e n  C o l o m b i a  y  B r a s i l  s e  e x p l i c a  t a n t o  p o r  s u  l i m i t a d a  c a p a c i d a d  d e  
r e s p u e s t a ,  c o n  v a l o r e s  d e  4 , 3  y  4 , 2  r e s p e c t i v a m e n t e ,  c o m o  p o r  s u  e l e v a d a  e x p o s i c i ó n  a  
d e s a s t r e s  n a t u r a l e s ,  l o  q u e  e l e v a  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  s u  v u l n e r a b i l i d a d  f r e n t e  a  e s t o s  
e v e n t o s .

M é x i c o  p r e s e n t a  e l  v a l o r  m á s  a l t o  e n  c u a n t o  a  p e l i g r o s  a s o c i a d o s  a  d e s a s t r e s  n a t u r a l e s ,  
d e b i d o  a  s u  v u l n e r a b i l i d a d  t e r r i t o r i a l  a n t e  f e n ó m e n o s  c o m o  t s u n a m i s ,  t e r r e m o t o s ,  
v o l c a n e s  y  o t r o s  e v e n t o s  s i m i l a r e s .

País

Argentina

Brasil

Chile

Colombia

México

Paraguay

Perú

Uruguay

Índice

3,0

5,2

3,2

5,3

4,9

3,0

4,6

2,7

Fuente: INFORM - Index for Risk Management

El Índice de Riesgo INFORM identifica los países con alto riesgo de crisis humanitaria que son más 
propensos a necesitar asistencia internacional. El modelo del Índice de Riesgo INFORM se basa en conceptos 
de riesgo publicados en la literatura científica y contempla tres dimensiones del riesgo.
Valores del 0 al 10. Cuanto mas alto el valor mayor el nivel de riesgo.

(Tamaño y valor de las burbujas) Peligros y exposición: Evalúa la probabilidad de que una población esté físicamente expuesta a peligros
 naturales o humanos, como terremotos, ciclones o conflictos, representando la carga que la comunidad debe enfrentar ante un evento 
adverso.
Vulnerabilidad: Mide la susceptibilidad de una comunidad a sufrir daños ante una crisis, considerando factores estructurales como pobreza, 
desigualdad, dependencia de la ayuda, y la presencia de grupos vulnerables como niños o desplazados.
Falta de capacidad de respuesta: Refleja la debilidad de los recursos institucionales e infraestructurales de un país para enfrentar, mitigar y 
recuperarse de una crisis humanitaria, incluyendo la gobernanza, los sistemas de salud, y la infraestructura física y de comunicación.
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MONITOR DE INDICADORES

Emisión global de bonos sostenibles, por tipo
(Miles de millones de dólares estadounidenses)

Emisión global de bonos sostenibles, por tipo de emisor
(Miles de millones de dólares estadounidenses)

Datos mundiales
Bono verde: financia proyectos con beneficios ambientales.
Bono social: financia proyectos con impacto social positivo.
Bono sostenible: financia proyectos con beneficios ambientales y sociales.
Bono indexado: su tasa depende del cumplimiento de metas sostenibles del emisor.

Fuente: London Stock Exchange Group

100

200

300

400

500

600

700

800

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

E n  l o s  ú l t i m o s  a ñ o s ,  e s t e  t i p o  d e  b o n o s  h a  e x p e r i m e n t a d o  u n  c r e c i m i e n t o  s i g n i f i c a t i v o ,  
d e s t a c á n d o s e  u n  m a r c a d o  a u g e  e n  2 0 2 1  p a r t i c u l a r m e n t e ,  c u a n d o  s u  e m i s i ó n  a  n i v e l  
m u n d i a l  c a s i  s e  d u p l i c ó  c o n  r e s p e c t o  a l  a ñ o  a n t e r i o r .

L o s  b o n o s  v e r d e s  s o n  l o s  m á s  d e s t a c a d o s  d e n t r o  d e  e s t a  c a t e g o r í a ,  r e p r e s e n t a n d o  e l  
5 9 , 3 %  d e l  t o t a l  e m i t i d o  e n  2 0 2 4 .

U n  a s p e c t o  r e l e v a n t e  e s  e l  c a m b i o  e n  l a  c o m p o s i c i ó n  d e  l o s  e m i s o r e s  d e  e s t o s  b o n o s .  E n  
2 0 1 6 ,  l o s  b a n c o s  c o n c e n t r a b a n  e l  2 8 , 9 %  d e  l a s  e m i s i o n e s .  S i n  e m b a r g o ,  e n  l a  a c t u a l i d a d  
s u  p a r t i c i p a c i ó n  s e  h a  r e d u c i d o  a l  1 4 , 3 % ,  c o n v i r t i é n d o s e  e n  s o l o  u n o  d e  l o s  m ú l t i p l e s  
e m i s o r e s  p r e s e n t e s  e n  e l  m e r c a d o .

E n  e s t e  c o n t e x t o ,  d u r a n t e  e l  ú l t i m o  a ñ o ,  l a s  e m p r e s a s  n o  f i n a n c i e r a s  s e  p o s i c i o n a r o n  
c o m o  l o s  p r i n c i p a l e s  e m i s o r e s ,  r e p r e s e n t a n d o  e l  2 1 , 3 %  d e l  t o t a l .
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PIB
Riesgo Pais
Rendimiento bono
USA a 10 años y DXY

Inflación

Rentabilidades
Infra Index
Variación de inversión
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MONITOR DE INDICADORES

E l  c rec im ien to  mund ia l  se  p royec ta  en  2 , 8%  p a ra  2025  y  3 ,0%  p a ra  2026 ,  l o  q u e  
rep resen ta  una  rev i s i ón  a  l a  ba j a  de  0 ,5  pu n tos  p o rcen t u a l e s  re sp ec to  a  l a s  e s t imac ion es  
de  ene ro  y  se  s i t úa  po r  deba jo  de l  p romed io  h i s t ó r i co  d e l  3 ,7%  (2000–2019 ) .  E s t a  
desace l e rac ión  obedece  p r i nc ipa lmente  a l  imp ac to  n eg at i vo  d e  l a s  ten s ion es  
comerc i a l e s ,  en  pa r t i cu l a r  l o s  a rance l e s  g en e ra l i z ad os  imp u estos  p o r  EE .UU.  d esd e  ab r i l  
de  2025  y  l a s  med idas  de  re spuesta  ado p t ad as  p o r  su s  p r i n c ip a l e s  soc ios  comerc i a l e s .

En  2025 ,  l a s  economías  avanzadas  reg i s t ra r í an  u n  c rec im ien to  d e l  1 , 4% ,  y  d e l  1 , 5 %  en  
2026 .  En  camb io ,  l a s  economías  emergen tes  most ra r í an  u n  mayor  d in am i smo,  con  u n  
c rec im ien to  p royec tado  de l  3 ,7%  en  202 5  y  3 , 9 %  p a ra  e l  s i g u i en te  añ o .

En  e l  caso  de  Amér i ca  La t i na ,  se  
e spe ra  un  c rec i m i en to  de l  2 ,0 %  en  
2025  y  de l  2 ,4%  en  2026 .  Destaca  
Argen t i na ,  co n  un  c rec i m i en to  
p royec tado  de l  5 , 5%  en  2025  
impu l sado  po r  l a  recupe rac i ó n  
eco nó mi ca ,  l a  no rma l i zac i ó n  de  l a s  
t a sas  de  i n te rés  y  l a  desace l e rac i ó n  
d e  l a  i nfl ac i ó n .

3,7% 3,9%

1,4% 1,5%
2,0%

2,4%

4,0%4,0%

Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 1: PIB
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Fuente: FMI - Abril 2025
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Argent i na  reg i s t ró  l a  mayo r  
va r i ac i ó n  en  e l  r i e sgo  pa í s ,  co n  
una  ca í da  de  0 ,45  pun to s  
po rcen tua l e s  re spec to  a l  mes  
an te r i o r.  En  va r i a s  e s t i mac i o nes  
de l  mercado  e  i n fo rmes  
rec i en tes ,  e l  sp read  encuent ra  
e s tab l e  en  l a  zo na  de  65 1  pun to s  
bás i co s .  E l  Banco  Mund i a l  seña l a  
que ,  desde  ago sto  de  2023  has ta  
p r i nc i p i o s  de  2025 ,  e l  r i e sgo  
pa í s  cayó  de  uno s  2 . 50 0  a  70 0  -  
8 0 0  punto s ,  aunque  s i gue  
s i endo  de  l o s  más  a l to s  en  l a  
reg i ó n .

En  mayo  de  2025 ,  e l  r i e sgo  pa í s  
de  Co l o mb i a  se  ub i có  en  un  
p ro med i o  de  357  pun to s  bás i co s .  
A l  o bse rva r  l a  evo l uc i ó n  más  
rec i en te ,  se  reg i s t ra  una  
d i sm i nuc i ó n  45  pun to s  bás i co s  
co n  respec to  a  ab r i l  de  2025 .  
Es ta  ca í da  mensua l  e s  una  de  l a s  
más  marcadas  en t re  l o s  pa í ses  
de  l a  reg i ó n ,  a l  m i smo  n i ve l  que  
l a  o bse rvada  en  Argen t i na .

U ruguay  ce r ró  mayo  co n  un  
r i e sgo  pa í s  de  9 1  pun to s ,  
reg i s t rando  una  d i sm i nuc i ó n  de  
0 ,1 1 %
respec to  a  ab r i l .  Du ran te  mayo  
de  2025 ,  e l  r i e sgo  pa í s  de  
U ruguay  reg i s t ró  un  p ro med i o  
de  90  punto s  bás i co s .  Es ta  c i f ra  
po s i c i o na  a  U ruguay  co mo  e l  
pa í s  co n  meno r  r i e sgo  en t re  l o s  
co mparado s  en  l a  reg i ó n ,  l o  que  
re fue rza  una  pe rcepc i ó n  de  
es tab i l i dad  y  co nfi anza  en  l a  
eco no mí a  u ruguaya .

Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 2: VARIACIÓN DEL RIESGO PAÍS EN MAYO 2025 RESPECTO A ABRIL 2025
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Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 3: TASA DE INTERÉS INTERNACIONAL (RENDIMIENTO BONO 10 AÑOS USA) E
ÍNDICE DÓLAR (DXY)PROMEDIO QUINCENAL
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La  t a sa  de  i n te rés  se  ub i có  en  un  rango  d e  en t re  4 , 22%  y  4 , 63 %  en  2025 ,  refle j an d o  u n  
con tex to  financ i e ro  aún  re s t r i c t i vo .  Ene ro  d e  2025  marcó  e l  va lo r  máx imo  d e l  p e r íod o ,  con  
una  t a sa  de  4 ,63% .  A  pa r t i r  de  e se  pun to ,  l a  t a sa  most r ó  u n a  l eve  ten d en c i a  d escen d en te .
En  mayo  se  reg i s t ró  una  reve r s ión  pa rc i a l  d e  e sa  b a j a ,  con  u n a  t a sa  q u e  su b ió  n u evamen te  
has ta  4 ,43%  a l  1 °  de  j un io .

A  pa r t i r  de  o c tubre  de  2024 ,  e l  dó l a r  se  fo r ta l ec i ó  s i gn i fi ca t i vamente ,  a l canzando  un  p i co
en  ene ro  de  2025 ,  co n  un  va l o r  de  1 0 8 ,73 .  Desde  ese  pun to ,  e l  í nd i ce  co menzó  a  descender
g radua l mente ,  cayendo  a  99 ,1 8  en  j un i o  de  2025 ,  su  n i ve l  más  ba j o  en  más  de  un  año .  
D i cha  ca í da  so s ten i da  en t re  feb re ro  y  j un i o  de  2025  po dr í a  e s ta r  a so c i ada  a  un  camb i o  en
l a s  expec ta t i vas  de  l o s  mercado s ,  exp l i cado  po r  una  po s i b l e  an t i c i pac i ó n  de  reco r tes  en
l a s  t a sas  de  i n te rés  po r  pa r te  de  l a  Rese rva  Fede ra l ,  una  meno r  p res i ó n  i nfl ac i o na r i a  en
Estado s  Un i do s  y  una  mayo r  i nc l i nac i ó n  po r  r i e sgo  a  n i ve l  g l o ba l .  

FUENTE: FED FUENTE: FED
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Indicadores Macroeconómicos Regionales
Indicador 4: INFLACIÓN Y EXPECTATIVAS

Bras i l  y  Co l o mb i a  se  ub i can  en  l a  
pa r te  a l t a ,  co n  va l o res  en t re  e l  4 , 5%  
y  6% ,  aunque  ambo s  muest ran  c i e r t a  
mo derac i ó n  en  l o s  ú l t i mo s  meses .  
Ch i l e ,  Méx i co  y  Pa raguay  mant i enen  
i nfl ac i o nes  i n te rmed i as  en  to rno  a l  
3 , 5%  y  5% .  Pe rú  des taca  po r  tene r  l a  
i nfl ac i ó n  más  ba j a  y  e s tab l e ,  co n  
reg i s t ro s  ce rcano s  a l  2% ,  
co nso l i dándo se  co mo  una  de  l a s  
eco no mí as  más  o rdenadas .

E l  Í nd i ce  de  P rec i o s  a l  Co nsumo  ( IPC)  
de  mayo  de  2025  en  U ruguay,  
reg i s t ró  una  va r i ac i ó n  i n te ranua l  de l  
5 ,0 5% .  En  mayo  l a  i nfl ac i ó n  
subyacen te  reg i s t ró  una  va r i ac i ó n  
mensua l  de  0 , 22% ,  l o  que  refl e j a  una  
d i nám i ca  co n ten i da  en  e l  co r to  p l azo .  
Es te  co mpo r tam i en to  sug i e re  que  l a s  
p res i o nes  i nfl ac i o na r i a s  e s t ruc tu ra l e s  
co mi enzan  a  mo dera r se ,  aunque  de  
fo rma  g radua l .  La  va r i ac i ó n  
acumu l ada  en  l o  que  va  de l  año  
a l canzó  un  2 ,65% .  En  té rm i no s  
i n te ranua l e s ,  l a  i nfl ac i ó n  subyacen te  
se  ub i có  en  5 ,77% .  

SET OCT NOV DIC ENE

2025 2025
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FUENTE: BANCOS CENTRALES E INSTITUCIONES OFICIALES DE ESTADÍSTICA DE LOS PAÍSES ANALIZADOS.
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Indicadores de Infraestructura Regionales
Indicador 5: TASA RENTABILIDAD REAL DEL CAPITAL PRIVADO 
POR SECTOR (MODELO CAPM)

MAYO 2025
TRANSPORTE ENERGÍA AGUA Y 

SANEAMIENTO
INFRAESTRUCTURA

 HOSPITALARIA

      ARGENTINA 16,05%  13,27%  12,95%  16,37%

     BRASIL 11,62% 8,83%  8,50%  11,95%

      CHILE 11,05%  8,10%  7,76%  11,39%

      COLOMBIA 12,93%  10,15%  9,83%  13,25% 

      MÉXICO 12,81%  9,93%  9,60%   13,15%

     PARAGUAY 12,39% 9,09%  8,71% 12,77% 

      PERÚ 11,27%  8,38%  8,04%  11,61%

      URUGUAY 10,84%  7,85%  7,51%  11,18%

     PROMEDIO PAÍSES 12,37% 9,45% 9,11%  12,71%

MAYO 2024
TRANSPORTE ENERGÍA AGUA Y 

SANEAMIENTO
INFRAESTRUCTURA

HOSPITALARIA

     ARGENTINA 21,84% 19,16%  18,85%  22,15%

     BRASIL 11,25%  8,56% 8,25%  11,57%

     CHILE 10,80%  7,96%  7,63%    11,13%

     COLOMBIA 12,13%  9,45%  9,14%   12,44%

     MÉXICO 12,42%  9,65%  9,33%   12,74%

     PARAGUAY 12,13%  8,95%  8,58%   12,50%

      PERÚ 11,03%  8,24%  7,92%  11,35%

     URUGUAY 10,51%  7,63% 7,30%   10,84% 

    PROMEDIO PAÍSES 12,76% 9,95% 9,63% 13,09%

FUENTE: ELABORACIÓN PROPIA EN BASE A  DAMODARAN Y JP MORGAN
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Indicadores de Infraestructura Regionales
Indicador 6: S&P LATIN AMERICA INFRASTRUCTURE INDEX

E l  S &P  La t i n  Amer i ca  
I n f ra s t ruc tu re  I ndex  reg i s t ró  en  
mayo  un  aumento  de l  3 , 63% ,  
acumu l ando  has ta  l a  fecha  un  
c rec i m i en to  de l  1 9 ,96% .  Respec to  
a l  m i smo  mes  de  2024 ,  e l  í nd i ce  
p resen ta  un  i nc remento  de l  8 , 8 3% .

FUENTE: S&P DOW JONES INDICES
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Indicadores de Infraestructura Regionales
Indicador 7: VARIACIÓN DE INVERSIÓN*

PROPORCIÓN FBKF/PIB DEL AÑO MOVIL 
CERRADO AL IV-TRIMESTRE DE 2024

      ARGENTINA      15,84% 

      BRASIL      17,03% 

      CHILE       23,49%

      COLOMBIA      16,52% 

      MÉXICO       24,16% 

      PARAGUAY      20,97% 

      PERÚ       20,78% 

      URUGUAY      16,24% 

Año movil cerrado al IV-trimestre
de 2024 vs Año movil cerrado al IV-trimestre de 2023

IV-trimestre 2024 vs IV-trimestre 2023

* La inversión es medida utilizando los valores de Formación Bruta de Capital fijo. FUENTE: DATOS PUBLICADOS POR BANCOS CENTRALES E INSTITUCIONES OFICIALES DE ESTADÍSTICA DE LOS PAÍSES ANALIZADOS

-17,4%

7,3%

3,4%

-1,3%

4,0%3,3%

-2,6%

7,7%

3,0%

-1,4%

8,3%

10,5%
9,4%

1,9%

5,2%
4,2%

MÉXICOBRASILBRASIL PARAGUAY PERÚ URUGUAYCHILEARGENTINA COLOMBIA

La  evo luc ión  de  l a  fo rmac ión  b ru ta  de  cap i t a l  fi jo  p resen t ó  u n  comp or t am ien to  h e te rog én eo  en t re  l o s  pa í ses  de  l a  reg i ó n .  En  t é rm i no s  acumu l ado s ,  
A rgen t i na  y  U ruguay  reg i s t ra ron  ca ídas  en  e l  í n d i ce ,  m ien t ras  q u e  B ras i l ,  Co lomb ia ,  M éx i co ,  Pa raguay  y  Pe rú  mo st ra ro n  va r i ac i o nes  po s i t i vas .

En  e l  compor tam ien to  de l  i nd i cador  pa ra  e l  cu a r to  t r imest re  d e l  2024  en  comp arac ión  a l  añ o  a n te r i o r  se  o bse rvan  c rec i m i en to s  de  l a  i nve r s i ó n  pa ra  
todos  l o s  pa í ses  de  l a  reg ión  exceptuan d o  a  M éx i co ,  q u e  p resen t a  u n a  con t racc ión  en  l a  i nve r s i ó n ,  co n  una  ca í da  i n te ranua l  de l  2 , 6%  en  e l  te rce r  
t r imest re  de  2024 .

En  e l  caso  de  U ruguay,  l a  i nve r s ión  en  e l  cu a r to  t r imest re  c rec ió  u n  4 , 2  % ,  imp u l sad a  p r i n c ip a lmente  po r  un  aumento  en  l a  i nve r s i ó n  en  maqu i na r i a  y  
equ ipos  de  o r igen  impor tado .  
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NOTICIAS

La estrategia que plantea Uruguay en 
América Latina para acceder a financia-
miento por el cambio climático

Compartimos la noticia sobre la proposición de 
Uruguay para que América Latina unifique su 
posición en materia de cambio climático para 
acceder a financiamiento internacional que permita 
enfrentar sus impactos sin comprometer el desarrollo.

El País, 23 de abril de 2025.

Noticia completa

La planificación territorial es clave contra 
el cambio climático “afirmó Directora de 
Dinot

La nota desarrolla sobre la importancia de la pla-
nificación territorial para enfrentar el cambio cli-
mático, ya que permite incorporar medidas de 
adaptación y mitigación, promoviendo además la 
justicia social al proteger a las poblaciones más 
vulnerables.

MVOT, 5 de junio de 2025

Noticia completa

América Latina prepara nuevos planes 
climáticos mientras aumentan las emisiones

Compartimos la noticia del desafío que se le 
presenta América Latina que debe actualizar sus 
compromisos climáticos para 2035 frente al 
aumento de emisiones en la región, destacándose 
Brasil, Uruguay y Ecuador por presentar nuevos 
objetivos.

Dialogue Earth, 5 de marzo de 2025

Noticia completa

https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/la-estrategia-que-plantea-uruguay-en-america-latina-para-acceder-a-financiamiento-por-el-cambio-climatico
https://www.gub.uy/ministerio-vivienda-ordenamiento-territorial/comunicacion/noticias/planificacion-territorial-es-clave-contra-cambio-climatico-afirmo-directora
https://dialogue.earth/es/clima/america-latina-ndc-planes-climaticos-emisiones/
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